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HVORLEDES REAGERER BANKERNE? 


Af JORGEN PEDERSEN og CARL ERIK SORENSEN 


OR at erfare bankernes syn pa enkelte i pengeteorien debatterede 
F spergsmal i forbindelse med banksystemets kreditudvidelse resp. ind- 
skrenkning har Okonomisk Institut ved rundskrivelse til samtlige landets 
banker anmodet om besvarelse af de nedenfor specificerede sporgsmal. 

Da besvarelserne ma antages at vere af almen interesse, allerede af den 
grund at de representerer et materiale af empirisk karakter til belysning 
af teorien, skal vi nedenstaende gore rede for resultaterne af denne lille 
enquéte. 

Folgende spergsmal blev fremsat: 


I Vil banken, nar den har ledig kasse, soge udlansvirksomheden oget 
ved at slekke pA standard-kravene om sikkerhed og forsvarlighed? 

II Ville bankens udlansvirksomhed have veret storre, hvis de i 1942 
indforte kassebindingsregler ikke havde eksisteret? 

III Vil banken yde lan til nye kunder, hvis en sadan langivning ned- 
vendiggor lan i Nationalbanken? 

IV Tror De, at lanebegeret vil pAvirkes af endringer i udlansrenten 
indenfor grensen 4—8%, nar endringerne er ensartet for alle 
banker? 

V_ Hvorledes vil banken reagere overfor nedgang i likviditeten: 

1) Vil den neegte eller indskrenke ydelsen af kreditter og lan, her- 
under diskontering af veksler 
a) til gamle kunder 
b) til nye kunder. 
2) Vil den undlade at forny forfaldne lan? 
3) Vil den opsige kreditter? 
4) Vil den selge veerdipapirer? 
5) Vil den optage lan i Nationalbanken? 
Den rekkefolge eller kombination, hvori disse midler bringes i an- 
vendelse, nar likviditeten synker, bedes angivet. 


De fire forste sporgsmal belyser kreditudvidelses mekanismen, medens 
vi gennem det 5. sporgsmal har sggt at fA oplysninger om bankernes reak- 
tionsmade overfor nedgang i likviditeten. 

Rundskrivelsen med sporgsmalene blev udsendt til landets 160 banker, 
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94 JORGEN PEDERSEN OG CARL ERIK SORENSEN 
for provinsbankernes vedkommende med anbefaling fra formanden for 
Provinsbankforeningen, bankdirektor Olaf Nielsen, Aalborg, og bankerne 
har med stor beredvillighed imedekommet vor anmodning, idet 135 banker 
eller ca. 85% har besvaret henvendelsen. De 25 banker, fra hvilke der 
ikke foreligger oplysninger, er fordelt tilfeeldigt over hele landet med en 
samlet aktiekapital pa ca. 114% mill. og en samlet balance pa ca. 253 mill. kr., 
hvilket svarer til henholdsvis 3,4 % og 3,5% af den samlede aktiekapital 
og balance for alle landets banker (excl. Feroerne) ifl. bankinspektorens 
beretning om bankernes virksomhed i 1948. 

Taget efter balancen dekker de indkomne besvarelser saledes 96—97 % 
af omradet; og materialet er folgelig i denne henseende s& representativt, 
som onskes kan. 

Vore spergsmal er bevidst ret lost og generelt udformet for ikke pa 
forhand at begrznse mulighederne for oplysninger, og de indkomne besva- 
relser er derfor ogsAa meget varierende, idet de spender fra rene ja- eller 
nej-svar til nermere redegorelser for de pagzldende punkter. Den forste 
kategori af svar er naturligvis den mindst verdifulde, idet den ikke tillader 
nermere fortolkning og heller ikke siger noget om, hvorledes sporgsmalet 
er forstaet, eller ud fra hvilke forudsetninger det er besvaret. De mange 
differentierede svar skaber til gengzeld problemer ved afvejning af nuan- 
cerne og sammenfatningen af materialet og szrligt med hensyn til en 
presentation af dette. 

Vi har segt at give et sa fyldigt indtryk af materialet som muligt ved 
forst at samle besvarelserne i enkelte hovedgrupper til belysning af tenden- 
serne i disse og dernest mere detailleret at behandle svarene pA de enkelte 
spergsmal for sig, men iflg. sagens natur mA de opstillede grupperinger 
ikke fortolkes for kategorisk — grznserne mellem grupperne er uskarpe 
og i flere tilfelde kan der vere tvivl om, til hvilken gruppe et svar skal 
henfores. Dette gzelder szerlig besvarelser af, i hvilken rekkefolge bankerne 
vil gribe til de i sporgsmAlet specificerede foranstaltninger. I hovedgruppe- 
ringerne er endvidere foruden antal af banker angivet, med hvilken vegt 
besvarelsen indgar, beregnet som bankens balance i % af bankernes total- 
balance pr. 31/12 1948 som det formentlig bedste udtryk for bankens 
betydning i pengemarkedet til vejledning ved bedemmelsen af besvarel- 
serne. 


2. Besvarelserne af sporgsmdlene vedrorende bankernes kreditudvidelse. 


I efterfolgende tabel 1 er givet en oversigt over besvarelserne af de 4 forste 
sporgsmal, grupperet efter de i tabellen anforte kriterier. 

Tabellen viser ret tydeligt tendensen i besvarelsen af de forskellige spergs- 
mal, som kommenteres nedenfor. Her skal vi blot henlede opmeerksomheden 
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Tabel 1. 
_ : - | Spm. I | Spm. II | Spm. III Spm. IV 
; | 
| (| | | | 
| Antal | . Antal , % af | Antal | % af | Antal | % af 
| ban- “total ban- | total- | ban- | total-  ban- | total- 
| ker | bal. | ker | bal. | ker | bal. | ker | bal. 
| | | | 
| | \ 
LL See eer err rer eer yee | 91 44 | | 36 28 | 
| 
: mae | 31,5 | \4 21,2 | =) Se i 8,6 
Meget nodig, formentlig ikke, | 
OSS ae oe re ae | 4 | 29 17 | 4 | 
| | | 
| j | 
Negativt m. kommentarer.......... | 93 42,5 | 35 29,5) 19 12,7 17 | 36,1 
| | : snot ieorena 
Positivt m. kommentarer.......... | 17 | 260) 13 | 36] 31 | 163) 40 | 17,4 
| | | 
| | | | er a ae 
EE cane een De Te }—|—| 38| 05; —| —| 13] 28 
| | | 
Andre: | | | | | 
kan ikke besvares generelt...... | — —_|j- om 4 1 0,4 | 
| | | J 
| | | 
Reglerne kun haft betydning fra | | 
1947—48 til lempelse .......... | 11 45,2 | | 
| | 
Kun i visse undtagelsestilfeelde. ... . | | $1 59,1 | 
— | | | 
Kun en ubetydelig rolle........... | | | «13 3,4 
| 
For de hoje rentesatser, over 6% o. lign. | | | 20 |° 31,7 
| | 
Talt.... | 135 | 100,0. 135 , 100,0| 135 | 100,0) 135 | 100,0 
RR ROE | 118 | 74,0| 107 | 50,7] 72 | 24,2 | 49) 44,7 
| | 
| | 
PRONE ferro Sian ret Une id eric 17 | 26,0 15 4,1 | 31 16,3} 53 | 20,2 
| | | 
Bae ciate ain isan a ea 4 aes es | 11 45,2 | 32 | 59,5 33 35,1 





pa, at antallet af ukommenterede svar for enkelte sporgsmals vedkommende 
vel er ret anseligt, men at de i betydning vejer mindre, eftersom de over- 
vejende hidrorer fra mindre banker. 


3. Vil banken, nar den har ledig kasse, soge udldnsvirksomheden oget ved 
at slekke pd standard-kravene om sikkerhed og forsvarlighed? 


Det mA indrommes, at formuleringen af dette sporgsmal har faet en vis 
moralsk klangfarve, der muligvis pavirker bankerne til at svare benegtende, 


i alle tilfeelde har vi her det storste antal rene nej eller tilsvarende kort- 
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fattede svar, nemlig fra 95 banker, der repreesenterer op mod 1/3 af den 
samlede balance. Pa den anden side kan bankerne, hvis de onsker at vere 
aktive for at forege udlansvirksomheden, foruden rentezendringer vel nzeppe 
anvende andre midler end de anforte. Iovrigt besvares sporgsmalet ogsa 
indirekie gennem spm. II. 

Mere interessant er det at se pa de kommenterede svar, som vi har 
grupperet nedenfor. 


Negative: Antal banker 
Henviser til hojere vurdering af laneobjekter som folge af pris- 
stigning og dermed mildnelse af sikkerhedskrav .............. 6 
Nej, men dog lettere udlansvirksomhed .................00005 3 
Slekkelse hverken for kort- eller langvarig ledig kasse — men 
indvirkning pa rente og fondspolitik ....................004. 2 
Vil ikke slekke kravet om sikkerhed trods fristelse — sikker- 
ee ONIN: ons ca ab he wikik eS Ra eewNaw ages a's 3 
Vil ikke soge udlansvirksomhed oget under h. t. usikre tider.. 2 
Vil anvende en evt. kassestigning til forogelse af likviditeten 
under henvisning til stigning i udlAansmassen ................ 2 
Vil bestrebe sig for at fa s&A mange korte udl4n som muligt 
under henvisning til faren for krav fra indlan .............. 1 


Vil optage andre opgaver end normalt, f. eks. korte lan i los- 
ore eller lan mod 2. prior., udlan pa lengere sigt end normalt 4 


Positive: 
Vil stille mindre strenge fordringer, kan ikke helt sige sig fri 
for at slekke, storre hensyn til debitors personlige egenskaber 8 


I enkelte tilfelde af konkurrencehensyn slekke pa sikkerhed, 
moon Ikke FOrsvartimned —GlC, . ons ee sies ce vweecwcececcuse 
Temporer ledig kasse ingen indvirkning, men ledig kasse under $ 8 
ekstraord. forhold kan i nogen grad bevirke lempelse i sikker- 
hedskravene, seerligt for kortvarige lan og kreditter .......... 


RUS a CAC NOME. go ois nie sats dw wai eens ee suos dees 1 


At en prisstigning, der anses for varig, efterhanden mA give sig udslag 
ien hojere kreditvurdering, er naturligt, men der er ikke derfor tale om 
mildnelse af sikkerhedskravene, og disse svar er derfor henregnet som 
negative. Iovrigt viser svarene, at om end en forskellig bedommelse af en 
likviditetssituations varighed kan bevirke forskellig reaktion, er bankerne 
trods ledig kasse i almindelighed meget utilbojelige til aktivt at pAvirke 
udlansvirksomheden ved nedszttelse af kravene til lantager, og selv om 
en del af bankerne indrommer af hensyn til konkurrencen eller af andre 
grunde at slekke pa kravene, synes dette forhold i hvert fald forst at gore 
sig geldende efter lengere tids overlikviditet — og lempelse geelder szerligt 
sikkerheden for korte lan, men nzppe lanenes forsvarlighed fra et bank- 
messigt synspunkt. Bestrabelserne for at udvide udlansvirksomheden vil 





da, 
en 


ko 


18 


22 


den 
vere 
eppe 
ogsa 


har 


ker 


Islag 
> om 
som 
if en 
erne 
rirke 
om 
ndre 
gore 
rligt 
ank- 
1 vil 





HVORLEDES REAGERER BANKERNE? 97 


da, bortset fra rentelempelser, snarere bevirke langivning i andre objekter 
end sedvanligt eller lempelser af likviditetskravene. 

Til supplering af ovenstaéende skematiske fremstilling skal gengives og 
kommenteres nogle af svarene, idet hver bank betegnes med et nummer. 
Vi tager forst de som positivt grupperede svar. 


18 Under krigen, da vor ledige kasse var szrlig stor, mA det indrommes, at vi 
i ganske enkelte tilfeelde slekkede pA standardkravene om sikkerhed, idet 
vi til ganske fa af vore gamle kunder bevilgede blankokrediter af mindre 
storrelse. Motiveringen var tinglysningsbegreensningen og vort kendskab til 
vedkommendes status. Iovrigt var vore krav om sikkerhed de samme som 
under normale forhold. 

22 I en pengerigelig tid vil der let kunne komme til at foreligge forhold, hvor 


man stiller mindre strenge fordringer til sikkerheden end i pengeknappe 
tider. 


Her er spoergsmalet formentlig misforstéet, idet ingen er i tvivl om, at 
banken under pengeknaphed vil udrangere de laneandragender, som yder 
ringest om end fyldestgorende sikkerhed. Da denne bank imidlertid svarer 
klart bekraftende pa sporgsmal II, er det dog fuldt berettiget at gruppere 
den positivt med hensyn til spergsmal I. 


23. Ikke under normale forhold. I en opgangsperiode som under krigen vil ban- 
ken formentlig slekke lidt p& sikkerhedskravet. 


Hvis banken dermed mener, at den vil tage et vist hensyn til stigningen 
i verdiniveauet, kunne det vel forsvares at gruppere svaret i den negative 
gruppe ogsa under hensyn til, at sporgsmal II besvares med nej. 


50 Hvis man kan regne med, at »ledig kasse« er af nogenlunde blivende karak- 
ter, vil man uvilkérligt — hvis nodvendigt — slekke en smule pa sikker- 
heden, men neppe pa forsvarligheden. 

56 I princippet nej, men banken vil i pengerigelige tider af konkurrencehen- 
syn ikke helt kunne undga at slekke pa kravene om sikkerhed overfor 
solide lantagere. 

62 Kravene til sikkerhed for udlan svinger noget med likviditeten. I en penge- 
knap tid kraves ubetinget forste klasses sikkerhed, medens kravene slek- 
kes i en pengerigelig tid, dog selvfolgelig ikke lengere ned end til greensen 
for det forsvarlige. 


Aiter her synes der at vere nogen misforstaelse, idet vi ikke har spurgt, 
efter hvilket princip kreditet rationeres, nar ikke alle kreditveerdige lane- 
ansegninger kan imgdekommes. Forsavidt kunne svaret grupperes negativt. 
116 Slekker jo ikke gerne pa kravene om bankmeessig sikkerhed, men alligevel 

er det utvivlsomt lettere at opna kredit, nar banken har ledig kasse — alt- 
sd kan man tage storre hensyn til debitors personlige egenskaber. 
Sporgsmal II besvares negativt. 
117 Bankens ledelse vil naturligvis ikke bevidst slekke pa kravene, men bevidst- 


heden om, at der ligger uforrentede penge, vil maske gore, at man over- 
vejer en gang til. 
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Af bankens svar pa spm. II fremgar, at ledelsen mener, at bindings- 
reglerne har beskyttet bankerne mod at yde lan, som de helst ville undga, 
men nzppe kunne have sagt nej til, hvis de havde haft storre kasse, de har 
ogsA tjent som et godt paskud til at holde indlansrenten nede. 

Det drejer sig om en bank med en balance pa ca. 534 mill. kr. 


124 I perioder med store kassebeholdninger bade i banker og sparekasser, vil 
alene konkurrencen mellem de mange pengeinstituter — og stats-lanekasser 
— kunne fore til en vis slappelse af de almindelige principper med hensyn 
til sikkerhed ved bevilling af lan og krediter (og udtalelser af vore oko- 
nomer om det fremtidige prisniveaus hejde kan ogsa bidrage dertil) med 
mindre det enkelte pengeinstituts ledelse er tilstreekkelig erfaren og ansvars- 
bevidst (altsA ogsAé har lert at tage samfundsmessige hensyn). Men De 
far sikkert ingen bank til at svare bekreftende pa det givne sporgsmal. 


Sporgsmal II besvares dog med nej og man ma vel ga ud fra, at denne 
bank i hvert fald ikke har ladet sig friste til at slekke pA standardkravene. 


Eksempler pa kommenterede svar, der er grupperet benzxgtende. 


24 Dette spergsmal ma besvares med nej. Noget andet er, at det maske i prak- 
sis vel nok vil vere vanskeligt helt konsekvent at holde den samme linie i 
pengerigelige og i pengeknappe tider. Jeg betvivler dog ikke, at man alle 
steder vil bestrebe sig derfor. 

28 Vil ikke slekke pA de normale krav, eller i hvert fald kun i meget ringe 
grad af hensyn til eventuelt kommende vanskelige okonomiske forhold. 

31 Safremt vi for tiden havde »ledig kasse«, ville vi ikke soge udlansvirksom- 
hed oget, da tiderne er usikre, og vi ville serlig ikke slekke pa kravene 
om sikkerhed — tvzertimod. 

46 Nej, ingen ledig kassebeholdning, uanset storrelse, vil berettige en bank til 
at slekke pa standard-krav om sikkerhed og forsvarlighed. En anden og 
verre sag er det, at den gennem de sidste ar bestaende pengerigelighed 
har eksisteret jaevnsides med en formidabel prisstigning og derfor let kan 


fore til en for optimistisk vurdering af laneobjekter — med pafolgende 
misere. Mange er utilbojelige til at erindre sig arene efter forste verdens- 
krig. 


55 Almindeligvis vil banken ikke soge at udvide sin udlansvirksomhed ved 
at slekke pa de almindelige geldende krav eller regler som _ sikkerhed, 
sely om banken har rigeligt med ledige midler, men man kan vel neppe 
helt se bort fra, at konkurrencen om udlan i besettelsesarene, hvor ban- 
kernes likviditet var betydelig, skabte — om end i begrenset omfang — 
visse lempelser i sikkerhedskravene, bl. a. var den sakaldte lanegrense i 
fast ejendom med besetning og inventar pa visse pladser i landet med- 
virkende til at skabe lettere adgang til foregede lan i pengeinstituterne, idet 
man ikke tidligere uden anden sikkerhed belante ejendomme sa hojt — i 
hvert fald var det ganske undtagelsesvis. 

I det store og hele har bankerne imidlertid holdt sig til de normale sikker- 
hedskrav og belert af erfaringerne fra forrige verdenskrig — udviklingen 
synes at have givet bevis herfor. 
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Sporgsmalet ma besvares med nej. 

En midlertidig foregelse af bankens fri kassebeholdning vil ikke medfore 
nogen slekkelse i de krav om sikkerhed og forsvarlighed (d.v.s. kredit- 
verdighed), som banken normalt stiller i sin udlAnsvirksomhed. »Sikker- 
hed« m4 her ikke forstés som alene tagende sigte pA pantesikkerhed, men 
skal forstés som sikkerhed i videste forstand, altsA som en i bankmeessig 
henseende rimelig udsigt til, at det pageeldende engagement vil kunne afvik- 
les uden tab for banken. 

Heller ikke hvor forholdet er af mere varig karakter, vil banken slekke pa 
standardkravene om sikkerhed og forsvarlighed. En sadan_ likviditetsfor- 
ogelse vil snarere influere pa bankens fondspolitik og eventuelt pa bankens 
rentebetingelser. Udviklingen i besettelsesAérene bekrefter dette synspunkt. 
Absolut nej. En konstatering af arsagen til »ledig kasse« og om den er af 
midlertidig eller varig art vil endvidere vere pakrevet, forinden man — 
forudsat muligheden er tilstede— foreger udlandsvirksomheden pa normal 
sikkerhedsbasis. 


4, Ville bankens udldnsvirksomhed have veret storre, hvis de i 1942 
indforte kassebindingsregler ikke havde eksisteret? 


Af tabel 1 ses det, at 73 banker, der representerer godt 20 % af total- 
balancerne, benegter dette uden nzermere motivering, medens 11 banker, 
der omfatter ca. 45% af balancerne, mener, at reglerne har ovet nogen 
indflydelse pa udlansvirksomheden for enkelte bankers vedkommende 
i 1946 og 1947 men serlig fra midten af 1948, og indtil reglerne lempedes, 
men ellers ikke. 

De ovrige kommenterede besvarelser var: 


Negative: Antal banker 
Reglerne har ikke generet pa grund af stor likviditet, — har 
kunnet tilfredsstille ethvert lanebeger, — ledig kasse udover 
bestemmelserne, — ringe lanebeger etc. ...............+008- 21 
Ikke haft betydning for udladnsvirksomheden, men for erhver- 
Petes RR CRIIMNRIN gees hv ha ava a ses ay RN Rarer oN Saas 6 
Ikke sandsynligt for vort vedkommende ................3... 3 


Benegtende under henvisning til den flygtige karakter af for- 
ogede indlan, der gjorde det uforsvarligt at soge anbringelse pa 


RMN SMNER RE Gia eiry soa c a occa stole oye emilee oe aaa tats See Nae Noe eles 3 
Benzgtende, idet lempelse er sket i takt med behovet herfor .. 1 
Sandsynligvis ikke, dog mulighed for aktiespekulation, der kun- 

ne have betinget storre udlan ........... 0... cc eee eee ee eens 1 

Positive: 

Det ma antages, — sandsynligvis noget storre .............. 5 
Noget, men ikke veesentlig storre ............. ccc eee eee eee 3 
Sandsyniigvis for korte JON 2.0... occ cccvesccwccececevesecwees 2 


De udlante belob ville have veret storre, eller maske snarere 
USNS, INE 5 Wis Gat erersiwie'a aie Seen ee don sea awnaneaeen 
Pee) Re BA INN  cais)cn arena oaeina asa iewee ee daiwa awa ile 1 
Reglerne kunne anvendes som motiv for negtelse af udlan og 
for undladelse af betaling af indl4nsrente .................... 


_— 
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Besvarelserne viser med al tydelighed, at kassebindingsreglerne ikke 
har hemmet bankernes udlansvirksomhed under krigen og i den forste 
efterkrigsperiode, nar bortses fra enkelte undtagelser, der hzevder en anden 
opfattelse. Efterhanden som bankernes likviditet ved de forskellige andre 
pengeforanstaltninger blev formindsket, og begeret efter lan voksede, kom 
reglerne for en del af bankerne til at virke strammende, og man har da 
successivt lempet reglerne. Fleria!let af kommentarer henviser til stor 
ledig kasse udover de ifl. reglerne bundne belob, eller til at lanebegzret 
var meget ringe i denne periode i forhold til likviditeten, hvilket A4benbart 
ma forstas sdledes, at bankerne ikke kunne forgge l4nevirksomheden, selv 
om de onskede det, og selv om reglerne ikke havde eksisteret. Besvarelserne 
stemmer saledes i det hele overens med resultaterne af spm. I, hvorefter 
bankerne er i en passiv stilling med hensyn til udlansvirksomheden, idet 
de, bortset fra endringer af udlansrenten, neppe kan pavirke lanebegeret 
direkte .Enkelte banker henviser til den formentlig flygtige karakter af 
indlansforegelsen, der har afholdt dem fra at placere midler pa lengere 
sigt, medens det var vanskeligt at anbringe dem pa kort sigt. 

Argumentet ligger tet op ad det ovennzvnte, sely om man her under- 
streger hensynet til en mulig fremtidig likviditet, som en faktor, der gor 
sig geldende ved valg af anbringelsesform, uanset ojeblikkelig likviditet 
og bindingsregler. De positive kommentarer er for kortfattede til at give 
oplysning om motiveringen for de pagzldende bankers opfattelse. 

Eksempler pa kommenterede svar: 


2 Fra kassereservelovens ikrafttreden og indtil begyndelsen af aret 1946 har 
kassebindingsreglerne neppe hindret en forogelse af bankens udlansvirk- 
somhed. Efter dette tidspunkt og indtil lovens lempelse og for vort vedkom- 
mende ophevelse, har loven begrenset vor udlansvirksomhed. 


Da den pagzldende bank meget kategorisk svarer nej til spm. I, viser 
dette svar, at kassebindingsreglerne i individuelle tilfeelde har virket kredit- 
indskrenkende pa et tidspunkt, da Nationalbankens foliokonto var ca. 
3000 mill. kr. Svaret tyder tillige pa, at dispensationsmuligheden ikke har 
hindret, at kassebindingsreglerne forte til en vis kreditrationering. Det frem- 
gar af svarene, at ogsa i 1947, hvor bankernes samlede kassebeholdninger 
var store, har enkelte banker mA&attet afslA krediter, som de ellers ville 
have ydet. 

Denne bank udtaler sig ikke om sine egne forhold, men mener, at 
bankerne i almindelighed ville have haft et noget storre udlan, eller at 
lanene ville have veret fordelt pa en noget anden made blandt bankerne, 
hvis bindingsreglerne ikke havde eksisteret. Der tankes formentlig pa, 
at nogle banker maske er kommet i likviditetsvanskeligheder pA grund af 
bindingsreglerne. 
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13 Mener, at der ville have veret en storre anbringelse i korte stats- 
obligationer. Andre banker svarer pa samme made. 


5, Vil banken yde lan til nye kunder, hvis en sddan langivning nodvendig- 
gor lan i Nationalbanken? 


Kommentarerne til dette sporgsmal er talrige og ret graduerede, og 
systematiseringen af svarene i nedenstaende grupper ma derfor ikke opfattes 
for bogstaveligt, idet flere svar med rimelig kunne placeres i andre grupper 
— grupperingen giver dog efter vor opfattelse udtryk for tendensen i 
besvarelserne. 


Negative: Antal banker 


Seger at holde banken sa likvid, at lan i Nationalbanken eller 
hovedbanker kan undgas, — afpasser lanepolitikken efter de 
for handen verende midler, — yder ikke lan, hvis dette nod- 
vendigger lan eller rediskontering i Nationalbanken, — tor 
a as aiarg hd 6-0 4G RA Oe ET OEE TE FONTS" 6 
Benegtende under henvisning til, at man ikke onsker at komme 
i afheengighed af N., — at N. er vanskelig at have med at gore, 
— at N.s politik ikke opfordrer til en saddan fremgangsmade, 
— at man risikerer lanets opsigelse af N. pa ubelejligt tids- 
MANNIE MRS pte wird 5 nce “ho Ge wie wala Nia <A OG Gian U SIG RR awe 5 
Henvisning til, at dette ikke p. t. kan lade sig gore undtagen 
for rediskontering af veksler og byggelan, — at det under kre- 


ditindskreenkning sikkert vil vere umuligt .................. 3 
Ikke interesseret i at tjene mere, da der er loft over fortjenst- 

RMMINREIEIINED 25 io va. '5 isa ashore Re He ON WR DaE ATMS ealIOae 1 
Benegtende, kun i yderste nodsfald rediskontering af veksler. . 1 
Er henvist til hovedbanker, men onsker ikke her lantagning af 

PENNE TIE oo 6.6685 5655 NG 66 RKC AN SAGES WEW MUR OWED 1 
Meget nedvendig, skarp provelse af hvert enkelt tilfelde ...... 1 


I alm. ikke, men kan afhenge af statens og N.s pengepolitik ...... 


Kun i visse unadtagelsestilfelde: 


Byggelan, der kan rediskonteres i N. ........... 0. cece eeeeees 14 
I alm. benegtende, dog hvis serlige samfundsinteresse, fx. byg- 
gelan, der kan belanes, dette dog kun i meget ringe omfang .. 4 
Kun hvis pageldende lan kan genbelanes .................... 4 
Kun visse korte lan ved rediskontering af veksler, eller overtrek 
i IE: iiuing 6 ans canes haeeee eed ianvevlawdw enue sees 2 
Kun for at klare kortvarig likviditetsmangel ................ 1 
Kun hvis serlige forhold ger sig geldende, — i extraordinere 
SIE N ooes iicllata aaa Ain 41s a AS ET RUD EN WENO ODOR OOUEEE NS 6 
Positive: 
Hvis samfundsmessigt forsvarligt og gavnligt, — af betydning 
for beskeeftigelse, — af seerlig interesse for by og opland etc... 11 


Kun korte lan til sunde og samfundsgavnlige formal .......... 
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Anta, banker 


Maske nok til sunde formal, fortrinsvis ved rediskontering af 
veksler 


EREREORN EMSC SSE SES TEES io Sass WeEReE IEMs Kuwidws 2 
Kun hvis banken var stzrkt interesseret i at imodekomme lane- 

I NN hc i os es 2 
Kun i meget begreenset m@lestok .................ccccecceues 1 
ee 1 
Ja, det er det, vi er her for, — kan ikke skelne mellem nye og 

BD I ooh 6s 4S Hk4 ova san vaese aves adGaee sere eawies 1 
Eventuelt, — i visse tilfeelde ............... ccc cece cece e cece 3 


Eksempler pa besvarelse af spm. III: 


Ja, af den simple grund, at det bl. a. er det, vi er her for. Vi kan ikke skelne 
mellem nye og gamle kunder, nar her kun er een bank. Desverre har Na- 
tionalbanken den opfattelse, at man ikke er verdig til kredit, nar man lig- 
ger inde med en beholdning af 10-drige statsobligationer. Er det rimeligt, 
at man tvunget af omstendighederne erhverver sig statsobligationer, der- 
efter tager kurstab og derefter, nar udtrekningen er vel begyndt, ma seelge 
dem for likviditets skyld? Jeg har bebrejdet Nationalbanken denne stedige 
fastholden ved et een gang indtaget standspunkt, men man er utilgengelig 
for argumentation. 


Langivning til savel nye som gamle kunder, der nodvendigger optagelse af 
lan i Nationalbanken, vil banken i almindelighed afholde sig fra. Banken 
vil, safremt den allerede skulle vere i geld til Nationalbanken, sikkert vere 
i hej grad tilbageholdende med at yde nye lAn. — Undtagelse fra denne 
regel vil dog kunne tenkes, séfremt det drejer sig om financiering af ganske 
serlige og i hoj grad samfundsnyttige opgaver, f. eks. den for tiden livs- 
vigtige byggevirksomhed, I sdédanne tilfelde, hvor opgavens omfang kan 
teenkes eventuelt at ville komme til at virke tyngende pa bankens likviditet, 
er det sandsynlig, at banken, forinden den engagerer sig, vil sikre sig, at 
der eventuelt kan ske genbelaning hos Nationalbanken. 


Nej. For tiden kan der kun opnas Jan i Nationalbanken ved rediskontering 
af veksler og byggelan. Nationalbanken yder ikke lan til nogen bank mod 
depot af stats- eller kreditforeningsobligationer. 

Sporgsmalet kan ikke besvares generelt. Afgorelsen ma bero pa, hvilken 
interesse banken i det enkelte tilfelde matte have i at knytte en ny kunde 
til sin virksomhed. (Principielt onsker man lengst muligt at undga optagelse 
af lan i Nationalbanken, og det er et sporgsmal, om et sAdant lan i det hele 
taget vil kunnet opnas). 

Nej. Vi kan iovrigt ikke tenke os, at der foreligger nogen praktisk mulig- 
hed for at optage lan i Nationalbanken pa det tidspunkt, da vi ikke len- 
gere vil vere i stand til af egne midler at yde lan, idet Nationalbanken 
utvivlsomt allerede da i nogen tid vil have fort en sAdan kreditindskrenk- 
ningspolitik, som muliggor optagelse af lan der. 

Nej. Der er jo desveerre erfaring for, at Nationalbanken har opsagt sAdanne 
lan sikret ved handpant i obligationer, og disse har da mAttet szlges pa et 
for bankerne ubelejligt tidspunkt. Jvf. beretningerne fra De Danske Pro- 
vinsbankers generalforsamlinger. 
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92 Kun i ganske seerligt tilfeelde, da fremskaffelse af midler til imodegaelse af 
eventuel nedgang i indlansmidlerne i givet tilfeelde vil volde vanskelighed 
nok. 

96 Ja, eventuelt. Banken vil til enhver tid financiere al sund virksomhed i by 
og pa land i ca. 2 mils omkreds. 


Besvarelserne viser tydeligt, at bankerne gennemgaende er betznkelige 
ved at udvide langivningen, hvis det sker pa basis af lantagning i National- 
banken. Adskillige banker fremhzver stzrkt som motiv den afhengighed, 
banken i s& tilfelde kommer i til Nationalbanken og risikoen for at fa 
lanet opsagt pA et ugunstigt tidspunkt, sdledes at pantet, fx. obligationer, 
ma realiseres med tab. Andre anforer blot i almindelighed, at man bestre- 
ber sig for at tilpasse lanepolitikken til likviditeten, men de samme over- 
vejelser mA da antages at ligge bagved motivet til en sAdan politik. De 
positive besvarelser synes ogs& noget reserverede med hensyn til kredit- 
givning pA basis af lan i Nationalbanken, og legger vegten pa, at lanet er 
af kortvarig natur, eller at der er szrlige beskeftigelsesmeessige eller evt. 
konkurrencemeessige faktorer at tage i betragtning. 

De som undtagelsestilfelde anforte svar er negativt indstillet overfor 
sporgsmAlet i almindelighed, og for hovedparten af dem er forudsztningen 
for langivning, at Nationalbanken i forvejen har givet tilsagn om gen- 
belaning, som fx. i ojeblikket efter de sarlige regler om genbelaning af 
byggelan — flere banker anforer endog, at man kun i nedsfald vil benytte 
sig af denne adgang til genbelaning. Henregnes disse besvarelser som nega- 
tive, hvilket synes rimeligt, da disse szrlige regler falder uden for sporgs- 
malets rammer, bliver hovedresultatet, at godt 80%, afvejet efter balan- 
cerne, er negativt indstillet overfor sporgsmalet om at yde lan med risiko 
for at matte optage lan i Nationalbanken, medens de ovrige vil gore det 
i serlige tilfeelde eller er mere positivt indstillet her overfor. 


6. ror De, at lanebegzret vil pdvirkes af xndringer i udldnsrenten inden- 
for greensen 4—8 %, nadr endringerne er ensartet for alle banker? 


Af tabel 1 fremgar det, at et antal banker mener, at rentezendringer spiller 
en vis, efter adskilliges mening, ubetydelig rolle, nar renten gar over 6 %, 
eller nir den kommer op pA de hojeste anforte satser. Enkelte begrunder 
dette neermere, idet de fremhever rentens ringe omkostningsmessige betyd- 
ning for handels- og fabriksvirksomhed, sAledes at man nzeppe reagerer pa 
et par % forhejelse, men vel overfor storre forhejelser; og andre har kon- 
kurrencen fra private langivere i tankerne for de hoje rentesatsers ved- 
kommende. 

Da de ovrige ikke nermere motiverer udsagnet, skal vi ikke specificere 
disse besvarelser yderligere, men se pa de ovrige kommenterede besvarelser. 
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Bankerne synes i deres besvarelser kun at have virkningerne af rente- 
forhgjelser i tankerne, hvilket maske nok er pavirket af de i sporgsmialet 
anferte spillerum for renten, 4—8 %, idet fx. renten af kassekredit i de 


Ingen rolle, renten et ringe omkostningselement i sammenlig- 
ning med andre faktorer i budgettet: fortjenstmuligheder, pris- 
relationer, likviditetssituation, opndelse af gunstig produktions- 
ee tLe Wiki 90 5 ou tata sik il ls GS O'S 4S AO RE Se 3 wise 
Landbruget er bankens kunder, og for dem spiller renten ingen 
PPP CC ReLCACEN SU EG cE saab ES AR SSO HAYES URNA SSSA R RAEN oe 
Spiller ingen rolle for egentlige driftskrediter ................ 
Renten afhenger af erhvervsgruppernes indtjeningsevne, — af 
Ns 5555 aig dwn e Saas dso iG Hib WINS WES SEES AIRidIb SSIS Mwy 
Gradvis forhejelse ingen virkning, springvis forhojelse en vis 
chockvirkning 


eee ee ee ete ee ee see ee eeeeeresreeeeeeeseeeeeeeeeseeee 


Positive: 


RON TIEN on Gi hd ee wie ha ware mbekouis me hs wok Welwls bikemns 
Spiller en rolle for landbrugere, hvis indtjeningsevne er bestemt 
af verdensmarkedets priser — for andre ikke, landbrugere ser 
coe a cr ar 
Tendens til, at man i hojere grad end for (under krigen) 
SME RUNNER occ b ies bew an as nko busses bc GSiiw esos wees 
Noget, men ikke i sa hoj grad som antaget .................. 
Betyder noget pa grund af konkurrencen fra sparekasser .... 
Selvy om sparekasserne kommer med, ogsa virkning pa len- 
SIRE Ee NS eo Se re oe en tk iS al AS Bile Aids Wis ees iw a 
Ikke samme betydning som tidligere, jfr.. diskontopolitikken, 
men dog nogen betydning for visse laneobjekter ............ 
Tror stadig pa diskontoskruens nytte som regulator .......... 
I begyndelsen nedsztte lanebegeret noget, antagelig hurtigere 
ORR GEL eG big isad Gene eee ea eee sos els ieen's Sea eORK 
Ved lav rente anvendes bankkredit til indtjening af kasserabat... 
Mener ikke, den har betydning for alm. kommercielle l4n, men 
for begzeret efter byggelan eller lan til anden langsigtet investe- 
ring, nar man kommer op pA de hoje rentesatser ............ 
Formentlig, navnlig fordi de hoje rentesatser oftest falder sam- 
men med ringere indtjeningsmuligheder ..................... 
Mener en forhgjelse vil virke pA kort sigt, fordi man udseetter i 
forventning om senere lavere rente, men dette modvirkes pa 
den anden side af, at man vil optage forelobige lan til anlegs- 
financiering, fordi olb.kurserne samtidig vil veere lave ........ 
Diverse: betydn. for storre banker, — for private lan, — for 
visse kategorier af lan, — konkurrence fra private kapitalister 
ved de hoje rentesatser, — bade direkte og indirekte betydning, 
— der vil vere steder, hvor profiten er for lille 
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Negative: Antal banker 
Sandsynligvis ingen rolle, — ikke i almindelighed betydning 
Ri IID Fe 5S Siac ic chnva gk later cos bk koe ww seis ora io mie win lable uatarw’ 3 
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sidste 20 ar faktisk har varieret mellem knap 5 og godt 6 %. Forsavidt 
er besvarelserne af sporgsmélet snarest udtryk for bankernes opfattelse af 
renteeendringerne som bremse for kreditbegeret og mindre som middel til 
foregelse af udlansvirksomheden, selv om de anforte argumenter i de fleste 
tilfelde kan vendes om. Det gelder dog nzppe alle — flere banker frem- 
setter sdledes den opfattelse, at en renteforhejelse har storre virkning pa 
kort sigt end pa lengere, idet folk opszetter investering — denne betragtning 
vil de pageeldende nzeppe hzevde gelder omvendt ved en renteszenkning. 

Med disse modifikationer, som vel snarest tenderer mod, at kreditbegeret 
er mere uafhengigt af rentenedszttelse end af forhejelse, er besvarelserne 
ovenfor udtryk for bankernes opfattelse af udlansrenten som kreditregu- 
lerende faktor. Svarene viser ofte modstridende opfattelse ,men flere af de 
fremsatte argumenter er nzppe holdbare eller skyldes misforstaelse af 
sporgsmalet. De negative svar fremhzever neesten alle, at renten som om- 
kostningselement ved planleggelsen spiller en ubetydelig rolle i sammen- 
ligning med andre omkostningsfaktorer, konjunkturerne m.v., og at disse 
derfor er afgorende for lanebegeret. De positive besvarelser er dog heller 
ikke optimistiske med hensyn til rentens betydning, men mener dog, at 
den i nogen grad spiller en rolle, om ikke sA meget som antaget, eller at 
den har betydning for visse kategorier af lan, eller neevner konkurrencen 
fra sparekasserne og fra private. En enkelt bank neevner saledes leverandeor- 
kredit som alternativ for bankkredit, hvis renten stiger kraftigt, men dette 
forhold kan vel neppe fa betydning for den samlede udlansvirksomhed, 
eftersom leverandgren i sA fald ma financieres. Nogle Banker mener, at 
renteforhgjelsen har betydning for eftersporgselen efter anlegskredit — 
ienkelte tilfaelde er det en misforstaelse af sporgsmalet, eftersom dette drejer 
sig om bankernes alm. udlansrente, ikke den lange rente, medens andre 
tenker pA det forhold, at eftersporgselen efter bankkredit til forelobig 
financiering af investeringen kan pavirkes af endringer i udlansrenten; 
ogsA her er det vel imidlertid obligationsrenten og evt. spekulation i dennes 
endringer, der er afgorende for dette kreditbeger, ikke udlansrenten i sig 
selv. Nogle mener, at renten neppe har betydning for handels- og industri- 
virksomhed, men for landbrugets krediteftersporgsel. Det forudszettes aben- 
bart, at landbrugets fortjenstmarginal er s& snever, at en renteforhojelse, 
der normalt kun kommer til at tynge med en brokdel af forhgjelsen, kan 
gore en planlagt produktion urentabel — eller ogsa, at landbrugerne hand- 
ler mere irrationelt end andre. Forudsztningerne er neppe i almindelighed 
holdbare. En anden bank fremheever i modsztning hertil, at for land- 
bruget spiller udlAnsrenten ingen rolle. 

Hovedindtrykket af bankernes opfattelse af udlansrenten som regulator 
for eftersporgselen efter banklan kan da formentlig sammenfattes saledes, 
at majoriteten ikke anser endringer indenfor det sadvanligt praktiserede 
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interval for at have nogen betydning for kreditbegeret, medens variationer 
op til de af os anforte storrelser 6—8 % efter nogle bankers mening kan 
have en vis virkning. Opfattelsen hos en minoritet af banker er den, at 
_ endringer i udlansrenten i alle tilfeelde kan have nogen, om end begrenset 
virkning, fx. pa grund af konkurrence med andre finansieringskilder, eller 
fordi visse marginelle behov berores, eller pa grund af spekulationer i nye 
rentezndringer. 


Vi gengiver nogle af de mest udforlige eller pA anden made interessante 
svar pa spergsmal IV: 


i8 Lanebegeret er som regel storst, nar renten er opadgaende, men selve ren- 
tens hojde anser vi ikke for at vere bestemmende for lanebegeret, det fore- 
kommer os at vere lanernes fortjenstmuligheder eller likviditetssituation, der 
betinger lanetrangen. 

57 Med hensyn til endringer i den generelle udlansrente indenfor grzensen 
4—8 % (og her tenkes formentlig navnlig pa stigning i rentesatsen) bemer- 
kes, at en forhgjelse af det nuveerende niveau med 1 a4 2% neppe vil pi- 
virke lanebegzeret i synderlig grad, idet rentesatsens storrelse indenfor denne 
greense i de fleste tilfeelde sikkert vil vise sig at vere af ret underordnet 
betydning i forhold til storrelsen af andre omkostninger, i hvert fald nar 
det drejer sig om handels- og fabriksvirksomheder. 

Stiger renteniveauet derimod endnu mere, vil det utvivlsomt have nogen 
hemmende virkning pa den alm. foretagsomhed og dermed ogsa pa lane- 
behovet, men dette afhzenger i hej grad af, hvorledes lantagerne bedommer 
mulighederne for forggelsen af deres fortjeneste. Byggevirksomheden, i hvert 
fald den ikke statsunderstottede, vil sikkert i szrlig grad vise sig folsom 
overfor en rentestigning, navnlig fordi en sadan vil vere ensbetydende med 
et lavere kursniveau for kreditforenings- og hypotheksforeningsobligationer. 

63 En sterk forhgjelse af bankernes udlansrente er neppe tenkelig, uden at 

denne er motiveret af penge- og kapitalmarkedets hele stilling og et almin- 
deligt jugement over de kommende konjunkturer. 
En forhgjelse af bankrenten af storrelsesorden 4—8 %, gennemfort vilkar- 
ligt uden den nevnte baggrund, vil neppe have nogen neevneverdig indfly- 
delse pA lanebegeeret selv ikke for byggeriet, nar obligationsrenten ikke sti- 
ger tilsvarende, og avancemulighederne her ikke iovrigt skonnes svage. Bank- 
renten er nemlig kun en underordnet post inden for omkostningerne. Disses 
samlede storrelse, prisrelationerne mellem kgb og salg og beherskelsen af 
den rigtige produktions- eller fordelingsteknik er s& afgorende for lanebeger 
og investering, at bankrenten i sig selv ikke spiller nogen nevneverdig rolle 
herimod. En anden sag er, at den hgje bankrente ofte vil indtreeffe samtidig 
med eller som folge af, at de ovrige investeringsbestemmende faktorer er 
ugunstige. 

76 Selv om mange lantagere ikke viser nogen storre interesse for rentesatserne, 
vil det sikert ikke kunne undgas, at en betydelig stigning i renteudgiften 
ville pavirke rentabiliteten for visse kunder sa foleligt, at en nedgang i 
lanebegeeret matte blive folgen jfr. betydningen af Nationalbankens diskon- 
topolitik. 

79 Lanerentens hojde har utvivlsomt ikke lengere samme betydning som tid- 

ligere som kreditbegreensede (resp. kreditforogende) faktor, et synspunkt 
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der formentlig efter den af Nationalbanken i de sidste 10—15 Ar forte 
diskontopolitik ogsd deles af denne bank — nationalbankdiskontoen har sa- 
ledes trods en stigning paé ca. 4% % i den effektive rente af obligationer i 
lobet af det sidste ars tid og trods den i de senere ar skete meget sterke 
kreditudvidelse ligger uforandret pa 34% % siden 15.-1. 1946, men selvy om 
lanerentens hojde ikke lengere i heromhandlede henseender spiller den sam- 
me rolle som tidligere, tror vi dog ikke, at man kan se bort fra en pavirk- 
ning af lanebegeret som folge af rentens hgjde, i hvert fald for visse grup- 
per af laneobjekters vedkommende. Vi mener, at dette serlig ma geelde, nar 
renteforskellen er sa stor som fra 4—8 %. 

81 Ja, en hoj bankrente vil begreense lanebegeret, kobmeendene vil formentlig 
begreense renteudgifterne ved at indskrenke kreditten og varelager, og land- 
boerne vil udsette udgifter til nyanskaffelser og vedligeholdelse i hab om, 
at forholdene senere bliver mere fordelagtige. PA den anden side vil en hoj 
bankrente rimeligvis folges af en lav obligationskurs, der vil hemme prio- 
ritering gennem kredit-og hypothekforeninger, og man vil soge at opna et 
midlertidigt lan i hab om bedre forhold senerehen og for at undga at matte 
konstatere et kurstab. 

86 Vi tror stadig pa, at diskontoskruen er en nyttig regulator i pengeveesenets 
tjeneste. 

128 Renteomkostningerne i de kommende ar vil i modszetning til, hvad der har 
veeret tilfeeldet i krigs4rene og i de forste efterkrigsar, igen udgore en ve- 
sentlig del af erhvervslivets omkostninger, og det vil ikke kunne undgas, at 
en vesentlig forhgjelse af rentesatserne — alt andet lige — vil pavirke 
lanebegeeret i nedadgaende retning. 


7, Bankernes reaktion overfor nedgang i likviditeten: 


Gennem spergsmal V og opdelingen af dette i forskellige undersporgsmal 
soges oplysning om, hvorldes bankerne reagerer overfor en nedgang i likvi- 
diteten. Da der ikke i formuleringen af sporgsmalene er opstillet forud- 
setninger om, hvor varig og dybtgdende den antagne likviditetsnedgang er, 
ma bankernes besvarelser af undersporgsmalene variere efter de antagelser, 
de har gjort sig vedrerende dette forhold. Besvarelserne af de enkelte under- 
sporgsmal kan derfor ikke tages som isolerende udtryk for, hvor vidt 
banken i en given situation vil gribe til det pAageeldende middel (under en 
lilstraekkelig steerk likviditetsnedgang, vil alle de anforte midler naturligvis 
efterhanden komme i anvendelse), men tendensen i svarene kan sige noget 
om, i hvilken reekkefolge og under hvilke forudsetninger man vil disponere 
over de forskellige midler. 

Nedenfor skal dels redegores for rekkefolgen af de anvendte midler 
efter de oplysninger herom, det har veret muligt at fremdrage af materialet, 
dels skal foretages en sAdan sammenstilling af besvarelserne af de enkelte 
undersporgsmAal, som nermere kan belyse og modificere det angivne reak- 
tionsseet. 

En stor del af bankerne har, omend i mange tilfeelde med forbehold, 
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Tabel 2. 


~l Rekkefolge — nr, 1 ar.2 ji a3 nr. + nr. 5 nr, 6 | I alt 











‘An- 1% af| An- |% af An- |% af| An-|% af| An-/% af| An- % af] An- |% af 


Middel tal | bal, | tal bal. tal | bal.) tal. bal.! tal | bal. tal | hal.) tal bal, 
Negte eller indskreenke et: ae aaa | 7, © fF | 
ydelse af kredit og 
lan, herunder dis- | 
kont, af veksler til | 


| 


nye kunder........ 60; 86; 29' 10! 13 4; —| —| —| —| —| | 108] 
Realisere veerdipapirer 36! 12; 26; 45) 25) 38; 11 4 3) —)' —!' —/ 101) 99 
Undlade at forny for- 

faldne lan. ........ —{|—! 9/ 26! 14] 38] 29' 17) 48] 18; —| —/100| » 
Negte eller indskrenke | 

etc. til gamle kunder — —! 30 16: 37: 16 31. 46 3; 24] —| —] 101) 10 
Optage lan i National- 

Ee ee 5 2 8 3) 13 4\ 25) 34; 19, 14; 33; 44) 103) 101 
Opsige kreditter ...... ~~ oe eee eee ek ie oe i ie 


Lalt... | 101/100 102, 100 102| 100/100 101, 102/100 102 100 
angivet rekkefolgen af de midier, der tages i anvendelse under likviditets- 
nedgang, medens det for andres vedkommende af besvarelserne af de 
enkelte punkter under V har veret muligt nogenlunde at udlede rekke- 
folgen, hvor denne ikke var specificeret. For de resterende banker har 
det pa grund af svarenes knaphed ikke veret muligt med sikkerhed at sige 
noget om reaktionsmaden, og disse er derfor ikke medtaget i nedenstaende 
oversigt. Ialt har vi kunnet uddrage oplysninger om rekkefolgen for 
100—103 banker (varierende for de forskellige midler) med en samlet 
balance pa o. 6000 mill., eller svarende til ca. 683% af samtlige landets 
banker og omfattende ca. 83 % af bankernes samlede balance. 

I ovenstaende tabel 2 vises, i hvilken raekkefolge de forskellige specifi- 
cerede midler tages i anvendelse, idet der er angivet dels antallet af banker 
indenfor de forskellige grupper, dels disses vegt, beregnet i % af den 
samlede balance for de godt 100 banker (ca. 6000 mill.). 

De anvendte midler er opstillet sA nogenlunde efter raekkefolge, idet 
veegtene er benyttet som indikator. 

Tabellen viser en bemerkelsesverdig homogen opfattelse med hensyn til 
anvendelsen af de forskellige midler; det er faktisk kun overfor sporgs- 
malet om optagelse af lan i Nationalbanken, at meningerne er lidt mere 
delte, selom majoriteten af bankerne dog vil placere dette middel som 
et af de sidste, der vil blive taget i anvendelse. Spredningen her pa de 
forskellige grupper henger utvivlsomt sterkt sammen med det ovenfor 
omtalte forhold, at bankerne opererer med forskellige forudsetninger om 
likviditetsnedgangens varighed og om formen for lAnoptagninger, jvfr. 
nedenfor. 
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Negtelse eller indskraenkning af kreditydelse til nye kunder er tydeligt 
det middel, majoriteten af bankerne forst griber til under en likviditets- 


Talt_ , : 
Ba it nedgang, ligesom opsigelse af kreditter lige sA afgjort er det middel, man 


“ jee sidst griber til og helst soger at undga. Der synes heller ingen tvivl om, 
—_ at hankerne gennemgaende vil soge at realisere veerdipapirer (hvis kurserne 
ikke er for ugunstige, jvfr. nedenfor), for man undlader fornyelse af for- 

faldne lan, der ikke i ovrigt er misligholdt, eller griber ind overfor kredit- 

ydelsen til gamle kunder. De to sidstnevnte midler synes iovrigt at blive 
4 Z anvendt nogenlunde jevnsides under en likviditetsnedgang, hvilket vel 


ogsa er naturligt, da man soger at stramme og indskrenke kreditydelsen 
10! 99 pa de omrader, hvor det skonnes at volde mindst afbreek, og da vil arten 
og betydningen af de forskellige lane- og kreditforhold blive afgorende i 
konkrete tilfaelde, sAledes at det er vanskeligt generelt at sige noget om 
3 | 101 den indbyrdes reekkefolge af disse to foranstaltninger. 

2) 100 Vi skal nu belyse og modificere dette reaktionsset ved at se nzrmere 
ie pa bankernes besvarelse af forskellige punkter i spergsmalet. 


1 102 


litets- Med hensyn til det forste middel er der ikke anledning til at g4 neermere 
af de ind pa besvarelserne af, om eller i hvilket omfang bankerne vil benytte 
ekke- sig deraf, eftersom det af tabel 2 sA tydeligt fremgar, at majoriteten af 
r har bankerne forst vil seette ind her, og billedet bliver neppe klarere ved en 
t sige specifikation af besvarelserne vedr. dette punkt. Enkelt banker anforer, 
4ende at de ved kreditbegreensningen sAvel for gamle som nye kunder vil sondre 
1 for efter kreditens art og samfundsnytte, men bortset fra sAdanne modifika- 
amlet tioner, der vel er synonyme med sondring efter bankens interesser pa et 
ndets lengere sigt, vil bankerne i det hele negte kredit til nye kunder eller be- 
grense kreditgivningen, ofte p& den made, at der fastszttes et bestemt 
ecifi- belob, som rationeres til nye kunder efter bankens overvejelser med hensyn 
an ker lil kreditformAl eller interesse i at knytte kunden til sig. 
den For sporgsmalet, om bankerne vil opsige krediter, er forholdet tilsvarende 
klart, og en udpensling af de enkelte besvarelser derfor overfledig. Hvis 
idet krediternes rente- og afdragsforpligtelser 0.1. i @vrigt overholdes, vil ban- 
kerne veere meget varsomme med hensyn til anvendelse af dette middel, 
yn til og kun i nodsfald gribe ind her. Enkelte banker vil soge at presse maxi- 
orgs- mumsgrensen for krediter ned, eller betinge fornyelse af rimelige afdrags- 
mere vilkar, og der kan i visse tilfeelde blive tale om opsigelse, som eksempel 
som nevnes engagementer udenfor oplandet, eller lan som debitor kan skaffe 
a de andetsteds o. 1. 
enfor For begge de nevnte sporgsmals vedkommende er ogsa de besvarelser 
r om gennemgiet, som ikke er medtaget i tabel 2, fordi besvarelserne pa flere 
jvfr. punkter har veret for utilstrakkelige, men disse bekreefter kun de anforte 


tendenser uden at tilfore billedet nye trek. 











110 JORGEN PEDERSEN OG CARL ERIK SORENSEN 

Bankernes anvendelse af den som nr. 2 rubricerede foranstaltning, 
realisation af vzerdipapirer, belyses nermere ved nedenstaende sammen- 
fatning af besvarelserne vedr. dette punkt. 


Antal % af 
banker _ balance 
Rent ja, — sandsynligvis, — om nodvendigt og lignende 
ukommenterede, positive svar ...........0. cece eee eeeees 55 48 
Afheenger af kurserne om realisation af verdipapirer eller 
Re TIN GE ONEEIID 556 5.6.6 15g 5 we Bin Se eS we Ree W's 4 OSS 0 21 5 


Vil realisere indtil forsvarligt min. for fondsbeh., — indtil 
beholdning efter banklovens bestemmelser, — hvis beholdn. 
af en sadan storrelse, at nedbringelse ikke skader likvi- 


diteten, — hvis fondsbeholdningens storrelse i forhold til 
balancen tillader det, — i et vist omfang, — indtil en vis 
greense, — hvis fondsbeholdn, udover normale — etc..... 17 4 


Vil realisere, hvis forholdene gunstige, og afszetning ikke 


sker til bankens egne kunder ...................00eeee- 2 33 
Vil realisere inden nedgangen i likviditet indtreder — 
fondsbeholdn. vil sikkert vere realiseret for krisen kom- 

mer, ellers salg — fondsbeholdn. et led i bankens likviditet 

— har allerede realiseret fonds ....................0005 6) 
‘Naturligste udvej, sely om fondsbeh. er reduceret til en 

efter de nuvzrende forhold passende storrelse .......... a! 

Hvis kortvarig likviditetsnedgang, belaning eller salg...... 4 

Hvis nodvendigt for at tilfredsstille lanebehov fra gl. kun- 

et EELSD SORORINY 5 ioncic cis wis Koad wen SES wae a wee SOS 3 5 
Hvis nedvendigt for at tilfredsstille udtrek af indlansmid- 

ler, men ikke for at tilfredsstille ldnebeger .............. 1 

Ligger ikke med fonds, ligger kun med minimal beholdn. .. 2 

Har en fondsbeholdn. med stor 4rlig udtrekning, derfor 

SM MINES a5 cous sig sh OH bia Ss eK OS Ss WEN RIN VIS OO 2 

Ved ikke, eller manglende svar ...................00085 19 5 





Ca. halvdelen af bankerne svarer bekreftende pa sporgsmalet om realisa- 
tion af verdipapirer uden at g4 nzermere ind herpa, medens et antal mindre 
banker henleder opmerksomheden pa kursernes betydning for afgorelse 
af spergsmal om realisation eller belaning, ligesom antagelser om likvidi- 
tetsnedgangens varighed ogsa kan spille en rolle i sa henseende. 

Foruden betydningen af nogenlunde gunstige kursforhold understreger 
et par af landets hovedbanker, at man ved en realisation af fonds paser, 
at afsztningen ikke sker til bankens egne kunder, idet likviditeten i sa 
fald ikke vil forbedres. Der ses Abenbart bort fra den likviditetsforbedring, 
der kan ligge i, at bankens forpligtelser reduceres ved salg til egne kunder, 
maske ud fra den betragtning, at det i almindelighed ikke er anfordrings- 
kravene, der udlgses ved en sadan transaktion. Endvidere forudszttes det 
formentlig, at likviditetsnedgangen er af lokal eller begreenset natur, sAledes 
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at en udligning af bankernes kasser kan finde sted, thi under en almindelig 
likviditetsnedgang vil realisation af veerdipapirer til andre bankers kunder 
fbenbart blot tvinge disse til tilsvarende foranstaltninger. En af bankerne 
tilfojer da ogsa, at det under en likviditetsnedgang, der omfatter vesent- 
lige dele af bankvesenet, kun vil have betydning at selge verdipapirer, 
hvis Nationalbanken er i markedet. Det fremgar dog ikke af besvarelsen, 
om man i en sadan situation kun vil realisere veerdipapirer, hvis denne 
betingelse er opfyldt. 

De ovrige anforte kommentarer er ganske interessante, eftersom de til- 
syneladende giver udtryk for varierende opfattelse af likviditetsbegrebet 
og fondsbeholdningernes betydning i sA4 henseende, og besvarelserne er i 
flere tilfeelde lidet overensstemmende med andre bankers udsagn. 

Et antal mindre banker synes at opfatte beholdningerne af veerdipapirer 
som en del af bankens likviditet og giver i deres svar udtryk for, at man 
kun vil reducere beholdningerne indtil en vis greense uden at skade likvidi- 
teten, eller indtil normal-sterrelse o.1., idet dog nogle af besvarelserne i 
denne gruppe Abenbart refererer til banklovens likviditetsregler. Andre 
banker svarer, at fondsbeholdningen vil vere realiseret, inden nedgangen 
i likviditeten indtreeder, eller de vil realisere veerdipapirer for at tilfreds- 
stille lanebehov. 

Umiddelbart synes disse besvarelser sdledes at udtrykke forskelle i 
reaktionsmaéden ved anvendelse af dette middel, og det er vel ogs4 muligt, 
at bankernes opfattelse af fonds som en likviditetsreserve eller som en 
anbringelsesform, der substituerer svigtende udlansbeger, kan have en vis 
betydning for omfanget og takten i bankernes salg af veerdipapirer i for- 
hold til andre foranstaltninger for at imodega en likviditetsnedgang. 

Nermere overvejelser giver dog formentlig til resultat, at sondringen 
nok er mere formel end reel, og besvarelserne kan maske fortolkes pa 
folgende made. Bortset fra kursudsigterne, der vel i alle tilfeelde vil vere 
en afgorende faktor, vil den forstnzvnte gruppe af banker i forbindelse 
med deres likviditetsovervejelser have en bestemt opfattelse af, hvorledes 
aktiverne bor sammensettes i forhold til forskydninger i passiverne, og 
om man vil realisere veerdipapirer afhenger da af den storre eller mindre 
beholdning, man ligger med i forhold til det onskede omfang, medens andre 
banker, der ikke normalt betragter verdipapirer som likviditetsreserver, 
men snarere som udtryk for manglende anbringelsesmuligheder, vil fole 
sig overlikvide, nar de i det hele taget holder fonds. 

Efter en periode med stor likviditet som under og efter krigen vil begge 
grupper muligvis under stigende udlAnsvirksomhed realisere veerdipapirer, 
og med en evt. stigende knaphed pa betalingsmidler vil de maske samtidig 
begynde at fole sig illikvide — selv om aktiverne er forskelligt sammensat. 
De vil da begge treeffe foranstaltninger for at imedega yderligere nedgang i 
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likviditeten. Forskellen i besvarelser betyder da, hvis disse betragtninger er 
rigtige, ikke andet end forskellige forudsztninger om fondsbeholdningens 
sterrelse og betydningen heraf som indikator for illikviditet, — medens de 
reelle virkninger af begyndende illikviditet vil veere de samme, f. eks. for- 
seg pa at indskrenke kreditgivningen til nye og gamle kunder. Betragtnin- 
gen illustrerer ogsA de tilsyneladende afvigende udtalelser, hvorefter en 
enkelt bank vil realisere verdipapirer for at tilfredsstille lanebehov fra 
gamle kunder eller evt. fra nye kunder; medens andre kun vil gore det for 
at kunne tilfredsstille udtraek af indlansmidler. 

Fortolkningen, forsavidt den er realistisk, kan da forklare en del af 
spredningen af besvarelserne vedr. dette middels anvendelse i tab. 2, men 
indicerer unegtelig samtidig en forsigtig omgang med denne tabels resul- 
tater, da kvantitative forskelle her kan skyldes kvalitative forskelle i for- 
udsztningerne for spergsmalenes besvarelse, som vi allerede har gjort 
opmerksom pa. 

Vedrorende anvendelse af de som nr. 3 og 4 i tab. 2 nzvnte foranstalt- 
ninger, undladelse af at forny forfaldne lan og negtelse eller indskreenk- 
ning af kreditydelse til gamle kunder viser svarene for flertallets vedkom- 
mende en tydelig reservation med hensyn til anvendelse af disse midler, 
men er iovrigt, som det matte ventes, graduerede efter explicite eller im- 
plicite forudsetninger om likvidetsnedgangens styrke og varighed. For at 
give indtryk af bankernes fremgangsmade ved anvendelse af disse midler, 
har vi nedenfor katalogiseret svarene i visse grupper, men skal ievrigt ikke 
kommentere disse nzermere, da de formentlig i sig selv tilstrakkeligt be- 
lyser forholdene. 

Besvarelser af sporgsmalet, om bankerne vil undlade at forny forfaldne 
lan: 


Antal banker 


Se MOER LEE G0 hoa S10 os eels os 65S OE wa ew Bo KARE 16 
I yderste nedsfald — som regel ikke — ikke generelt — etc. 26 
Ikke hvis tilfredsstillende sikkerhed ........................ 3 
Vere mindre tilbojelige til sendr. i aftaler om forfald, — for- 
lange at stipulerede afdrag betales .....................0000- 4 
Individuelt skon ud fra _ sikkerhed, fortjenstmulighed, sam- 
ER Cues e cbs bs kbs ba he SEEK EEE DSS KOKO OS DA TASS 11 
Soge forf. lan afdraget — kreve storre afdrag — holde lidt 
er Reis a. Leia ghhe ae sis baer eee kee as oibuleseun 10 
Undlade fornyelse i en del tilfelde — hvis ikke i strid med 
bankens interesser — kortfristede lin — indskrenke ........ 8 


Kun fornyelse under szrlige omstendigheder, sa vidt muligt 
negte fornyelse —- negte fornyelse uden for oplandet 
Rent ja og lign. kortfattede, bekraftende svar 
Ubestemte 


eee eeeee ee eee reser es eee eseeseseeseseseere se eeseereses 








yd 
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er er Besvarelser af spergsmalet om negtelse eller indskrenkning af kredit- 
gens ydelse til gamle kunder: 
1s de 
. for- Antal banker 
tnin- a a ee A i ee 2 log we 11 
Tr en Neeppe, — opretholde kreditydelse laengst muligit, — soge at 
y fra undga at begreense, — efter evne stotte gamle kunder, etc. .... 32 
t for Soge at tilfredsstille normalt lanebehov, men undga kreditydelse 6 
Anmode kunderne om at begreense sig, — udvise nogen tilbage- 
holdenhed, — stramme betingelserne, — indskreenke inogen grad 13 
el af Indskrenke, men fortsette vekseldiskontering lengst muligt .. o 
men AfslA storre lan, — neegte langfristede lan, — diskonterings- 
esul- limit, — overfor de darligste lan og veksler, — individuelle un- 
- for- cs MONS ore CRE Oe en Tr cir erie ee 6 
. Indskreenke, — holde steerkt igen ...........cccccccccccsces 21 
Sjort ES ee EN ETE EE aan 27 
es MEME EN Det i acvc aie ios Oretn tilte wine Ake 4 SAO A NA SE ae WN a eS 4 
stalt- —— 
enk- 125 
kom- “s — ‘ 
ter, Vi skal endelig lidt mere detailleret behandle besvarelserne af spoergs- 
any malet, om banken vil optage lan i Nationalbanken for at imedega en ned- 
on gang i likviditeten, da opfattelserne med hensyn til tidspunktet for anven- 
dler, delse af dette middel efter tab. 2 tilsyneladende er ret varierende. 
ikke 
ans Antal % af 
banker balancesum 
ldne RTI toes deb tgeptc ata ia cw hale Bae hook area deat its a don iene dealt essing 13 3 
Helst ikke — meget nodigt — kun ugerne — kun hvis andre 
muligheder ikke foreligger — i sa lille udstreekning som 
ker muligt gore sig afheengige af N. — alt for utrygge ved at 
komme i afheengighedsforhold til N. — etc. .............. 26 42 
Rediskontering af veksler, men ikke l4an — kun i yderste 
nodsfald rediskontering ...............ccccccccccceecces 4 1 
Rediskontering af veksler — udnyttelse af intradekonto .. 10 2 
Leengst muligt undga, dog genbelaning af byggelan ...... 5 21 
Primert rediskontering eller udnyttelse af intradekonto, 
hvis meget nodvendigt subsidizert soge lan optaget ...... 5 2 
Hellere salg af veerdipapirer end lan .................... 2 2 
Belaning af veerdipapirer, hvis muligt og kurserne ugunstige 5 1 
Kun lan, hvis likviditetsnedgangen skonnes forbigdéende .. 6 2 
Maske nok lan i N. eller hos hovedbanker for at undga at 
sige lan op — ikke udelukket, hvis banken var interesseret 
i at imodekomme et laneandragende — nedig i kloerne pa 
N., men hellere det end opsigelse af gl. lam .............. 3 — 
Udnytte de ret begreensede lanemuligheder — soge lan hos 
hovedbanker — gore forsog pa lanoptagning, men temme- 


Hy WES GNC GOE  oroikiie gives naw es Sevesow veces neers 8 2 











JORGEN PEDERSEN OG CARL ERIK SORENSEN 


Antal % af 
banker balancesum 


Ubestemte: 

hvis onskeligt og muligt — safremt noedvendigt — beror 

pa skon — efter behov — etc. ............. cc cece ee ees 14 7 
ERE ee hae ha Lae Sk bade bade hain a a Waa pean ® 15 10 
ENING Sine kinins o's olen aS ws CANS R 19 5 





135 100 


Besvarelserne giver et tydeligt indtryk af, at bankerne gennemgaende er 
lidet tilbojelige til at imodegaé en likviditetsnedgang ved optagelse af lan i 
Nationalbanken, nar bortses fra rediskontering af veksler, der vel traditio- 
nelt opfattes som en sedvanlig forretning mellem nationalbank og forret- 
ningsbankerne og neppe almindeligt betragtes som egentlig lantagning, samt 
byggelan, for hvilke Nationalbanken af nerliggende grunde har givet til- 
sagn om genbelaning, og som nezppe heller kan siges at omfattes af vort 
spergsmal. Adskillige banker motiverer denne holdning med henvisning til 
tidligere ubehagelige erfaringer i retning af opsigelse pa kritiske tidspunk- 
ter med pafolgende tab, eller onsket om at undga for sterkt afhzngigheds- 
forhold til Nationalbanken med deraf folgende kontrol, og enkelte hoved- 
banker understreger, at der i de sidste 30 Ar er sket en afgjort sendring i 
forholdet mellem Nationalbanken og forretningsbankerne i den angivne 
retning. 

Det er pa den anden side ikke vanskeligt pa grundlag af besvarelserne at 
forklare variationerne i rekkefolgen for anvendelse af dette middel i tab. 2, 
sely om man maske efter ovenstaende ville vente storre ensartethed. Som 
tidligere neevnt bliver det afgorende for bankernes angivelse af rekkefolge, 
hvilke forudsetninger bankerne har opstillet med hensyn til likviditets- 
vanskelighedernes betydning og varighed, samt hvad de forstér ved 1an- 
tagning. Kommentarerne ovenfor viser, at adskillige banker teenker pa re- 
diskontering af veksler eller udnyttelse af intradekredit eller sondrer mel- 
lem disse muligheder og egentlige lanemuligheder — og disse midler vil da 
naturligt blive bragt i anvendelse for en egentlig lanoptagning eller for de 
evt. andre foranstaltninger, vi har behandlet. Tilsvarende gzlder, hvis 
bankerne explicit eller uden at gore opmeerksom derp& regner med en likvi- 
ditetsnedgang af kortere varighed, i hvilke tilfeelde man, som det fremgar 
af svarene ovenfor, vil vere tilbojelig til at optage lan fremfor at gribe for 
sterkt ind overfor udlansvirksomheden. Dertil kommer sporgsmalet om 
salg eller belaning af veerdipapirer, hvor antagelser om kursforholdene 
bliver afgorende for valget af den ene eller anden fremgangsmaade. 

Variationen i tab. 2 indicerer dog ogsa i et vist omfang reelle forskelle 
i bankernes handlingsset — jfr. de positivt betonede kommentarer ovenfor. 
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Det skal dog bemeerkes, at majoriteten af de banker, som svarer rent ja, 
vil anvende midlet som nr. 5 eller 6 — hvilket atter viser, at der ikke be- 
hover at veere synderlig forskel pa et ja eller nej svar — og at disse derfor 
ikke er seerligt oplysende, isoleret betragtet. For adskillige smabanker trze- 
der hovedbankforbindelsen i Nationalbankens sted, og her er man i flere 
tilfeelde tilbejelige til at traekke pa krediten forud for eller javnsides med 
andre foranstaltninger. 


Eksempler pa svar pa sporgsmal V: 


5 Bankens reaktion vil naturligvis vere afhengig af, hvor stor dens likviditet 
var, da nedgangen satte ind sAvel som af nedgangens omfang og karakter. 
Overfor den betydelige nedgang i bankernes likviditet, som har fundet sted 
i Arene siden krigens afslutning, har de fleste banker som bekendt veesentligt 
reageret ved at selge verdipapirer, samt i den senere tid ved en forhojelse 
af indlansrenten for indskud pa opsigelse. 

De efterfolgende bemerkninger gar imidlertid ud fra, at sporgsmalet iszer 
tager sigte pA en nedgang i likviditeten under mere normale forhold, f. eks. 
hos en bank, der pA udgangstidspunktet kan siges at vere »i balance« likvidi- 
tetsmeessig set, hvorved vi forstar, at banken er mere likvid, end bankloven 
kreever. Her vil reaktionen vesentlig vere bestemt af ledelsens skon over 
udviklingens karakter, men under alle omstendigheder vil man _bestreebe 
sig for, at de forholdsregler, der tages til bevarelse af likviditeten, volder 
bankens lantagere mindst muligt afbreek. 
Skonnes det, at likviditetsnedgangen vil vere rent forbigdende, vil det vere 
naturligt at tage midlertidige forholdsregler, og her vil der navnlig blive tale 
om at udnytte tilsagte kreditter hos andre banker, eventuelt at rediskontere 
veksler eller belAne veerdipapirer i Nationalbanken, hvis denne udvej star 
aben. 
Anser man likviditetsnedgangen for at vere af mere permanent karakter, 
har banken naturligvis ikke anden udvej end at begreense sine udldn (hvis 
den da ikke er i stand til at treekke nye lan til), nar det tidspunkt indtreeder, 
da likviditetsreserverne er faldet til eller ser ud til snart at ville falde til, 
hvad ledelsen betragter som et minimum, eller hvad bankloven kreever. 
Fuldsteendig at standse ydelsen af lan af enhver art er imidlertid en udvej, 
som banken yderst nodig griber til. Man vil derfor forst og fremmest soge 
at klare sig ved at foretage en sortering af laneandragenderne efter deres 
formal, sdledes at de samfundsmessigt set mindst nodvendige udskydes til 
fordel for de mere nedvendige. Som eksempler pa andragender, der vil blive 
afslaet, kan nezevnes lan til financiering af kob af fast ejendom, nar formalet 
blot er at skaffe koberen en pengeanbringelse, og lan til forbrug. 
Da sterk illikviditet hos en bank er uhyre farlig, ikke mindst for dens lane- 
kunder, vil banken i tide henstille til disse at begreense deres kreditbehov 
mest muligt og bl. a. gore dem opmeerksom pa, at det vil vere vanskeligere 
end tidligere at opna lan til investering pA lengere sigt (kob af maskiner, 
opforelse af nye bygninger etc.), fordi banken ser det som sin opgave i forste 
rekke at finansiere den lobende produktion og omszetning. 
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Ad V, punkt 1a og b. 

Idet henvises til foranstaende, bemzrkes, at det selvsagt vil vere noget 
vanskeligere for nye kunder end for gamle at opnaé kredit under forhold 
som de omhandlede, men ogsa for nye kunders vedkommende vil formalet 
vere af storste betydning for, om ansggningen vil blive bevilget. 


Ad V, punkt 2." 


I tider med faldende likviditet vil banken vere mindre tilbgjelig til at eendre 
bestaende aftaler om forfald, men ogsa pa dette punkt gelder det, at man vil 39 
tage storst mulig hensyn til kunden. 


Ad V, punkt 3. 


Kun i yderste nedstilfelde. Kunden har et rimeligt krav pa, at banken 
ikke svigter givne tilsagn, medmindre kundens egne forhold berettiger til 
opsigelse. 


Ad V, punkt 4. 
Er tildels besvaret ovenfor. Denne udvej vil navnlig blive anvendt, nar 
bankens likviditetsreserve i form af fondsbeholdning er ret betydelig, og 


salget bliver altsA et udtryk for, at man anvender denne likviditetsreserve 
efter dens formal. 


Ad V, punkt 5. 


Er ligeledes tildels besvaret ovenfor. I almindelighed kan vel siges, at banken 
kun vil benyttie sig af Nationalbankens hjelp til rent midlertidigt at styrke a 
likviditeten. Er likviditetsnedgangen af mere permanent karakter, ma andre 
midler tages i brug, men i den overgangstid, der som regel ma forlobe, inden 
disse andre midler kan virke, vil det vere naturligt at soge Nationalbankens 
hjelp, jfr. iovrigt bemeerkningerne til punkt III. 


Besvarelsen af punkt III var folgende: 


Safremt sddanne lan med hensyn til formal matte anses for sunde og nod- 
vendige, og sAfremt sikkerheden og tkke mindst lobetiden synes os tilfreds- 
stillende, ville vi maéske nok — uanset at de forringede vor likviditet — yde 
dem ved hjelp af lan hos Nationalbanken. 

I almindelighed vil vi helst undgé belaninger i Nationalbanken, som jo 
forovrigt i maj 1948 kundgjorde for provinsbankerne pa Provinsbankfor- 
eningens generalforsamling, at den ikke ville belane obligationer og ej heller 
ville stotte fondsmarkedet, safremt bankerne for at skaffe sig kasse sA sig 
nodsaget til at seelge fonds. 
I det sidsie halve arstid har Nationalbanken tilbudt at genbelane nye bygge- 
lan, ligesom den har erkleret sig villig til at rediskontere veksler. Vi har 
dog ikke hidtil benyttet os af nogen af delene men ville i p&kommende 
tilfeelde fortrinsvis rediskontere veksler. 


32 I Deres sporgsmal har De ikke medtaget den udvej, at banken treekker pa sin 
seedvanlige hovedbankforbindelse; dette vil vi anse for den naturlige forste 
reaktion. 
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2. indskrenke ydelse af lan til nye kunder. 

3. undlade at forny forfaldne lan, sAfremt disse forfalder til indfrielse, og 
Deres sporgsmal ikke skal forstaés, som om man vil undlade at forny lan 
ved en almindelig renteforfaldsdag. 

4. selge veerdipapirer. 

5. optage lan eller rediskontere veksler i Nationalbanken, 


6. indskreenke ydelsen af lan til gamle kunder, 
opsige kreditter. 


“I 


1. Ja, vi vil indskrenke ydelsen af lan og kreditter, og — hvis det viser 
sig nodvendigt — tillige diskontering af veksler. 

2. Kan ikke besvares generelt, men i det tilfeelde, hvor forfaldne lan kan 
indfries af debitor uden at bringe ham i likviditetsned (f.eks. hvor det 
eller de pageeldende lan kan indfries ved salg af pantet, kreditforenings- 
obligationer, opgorelse af andre bankers eller sparekassers kontraboger), 
vil man undlade at forny lanet. I praksis vil vi iovrigt i de fleste tilfeelde 
bevilge en kortfristet prolongation, nar samtlige foreliggende omstendig- 
heder taler for det. 

3. Nej, kreditter, der ikke er »fastfrosne«<, vil ikke blive opsagt. 

4. Ja, hvis obligationsmarkedet er gunstigt for salg, og iovrigt ogsA hvis 
den okonomiske situation taler for en vis realisering. 

5. Ja, man vil principalt rediskontere veksler i Nationalbanken, subsidizrt 
soge lan mod pant i renteberende papirer. 

Den rekkefolge, i hvilken man vil foretage de anforte dispositioner, er: 

ad sporgsmal 1) nr. 1, 2) nr. 4, 3) nr. 5, 4) nr. 2, 5) nr. 3. 

Min banks reaktion vil vere den, at den vil disponere i fealgende orden: 

5. Gore et forsog pA at optage lan i Nationalbanken. Da dette imidlertid 
mislykkes, vil vi 

4. realisere verdipapirer og derved konstatere et kurstab, som N. B. kunne 

skane os for, men som — til Fandens glede — er uundgaeligt, da vi ikke 

med en stor obligationsbeholdning kan vere bekendt at rationere beretti- 
gede Janekrav. 

Neste krediter vil vi ikke, indskreenke kan vi nedsages til. Vi vil undga 

overdispositioner, fastholde aftalte nedskrivninger, aftale diskonterings- 

limits og iovrigt med individuelle undersggelser nA de enkelte kunders 
minimumsbehov. 

2. Lan »forfalder« almindeligvis ikke uden ved afdragsvis afvikling. Afdrag 
fastholdes naturligvis. Sporgsmalet falder lidt uden for vore rammer, 
men er beslegtct med 

3. hvor vi vil svare nej. Opsigelse af krediter uden forud sket misligholdelse 
er malhonnet gerning og kompromitterer pengeinstituttet. 


—s 


1) Banken vil soge at holde igen og skerpe kravene til sikkerhed bade 

a) til gamle kunder og 

b) til nye kunder. 
Helt at neegie lan eller krediter eller inddrage krediter og lan, der ikke er 
i restance, virker erfaringsmessigt meget uheldigt. 
Kunder, der moder med absolut betryggende sikkerhed og bliver negtet lan, 
foler sig stodt, og deres kautionister ligeledes, og resultatet er i mange til- 
feelde, at kautionisterne drager deres indskud ud af banken for pa den made 
at hjelpe lansegeren. 
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~~ 


Banken vil i sA vid udstrekning som gerligt holde pa de aftalte forfalds. 
tider. 
si vidt muligt ikke, hvis rentebetaling og de fastsatte regler for afvikling 
overholdes. 
) Ja, banken vil szelge eller muligt belAne vzerdipapirer. 
5) Banken vil ogsa soge at optage lan i Nationalbanken ved rediskontering 
af veksler eller lignende. 

En lille bank har svert ved at opna lan i Nationalbanken udover rediskon- 
tering af veksler; det er salg el. belaning hos en af hovedbankerne af vzerdi- 
papirer, der forst bringes til anvendelse ved synkende likviditet. 
Ved nedgang i bankens likviditet vil banken bringe flere af de i sporge- 
skemaet neevnte foranstaltninger i anvendelse samtidig, men navnlig vil man 
forst og fremmest 

negte kredit til og vekseldiskontering for nye kunder, 

begreense kredit og vekseldiskontering for gamle kunder, 

realisere veerdipapirer, 
derefter 
vil man undlade at forny forfaldne lan, 
optage lan i Nationalbanken — og endelig 
opsige gamle krediter eller kreeve disse ekstraordinert nedbragt. 


I tilfeelde af en alvorlig nedgang i likviditeten, og séfremt denne nedgang 
ikke skonnes at blive rent forbigdende, vil visse forholdsregler kunne blive 
nodvendige. 

1) I forste reekke vil banken afholde sig fra at tage nye kunder, der onsker 
lan/kredit eller vekseldiskontering. Derimod vil gamle kunder blive sogt 
betjent sd vidi muligt i samme omfang som hiadtil. 

2) Dernest vil man muligvis i en del tilfeelde undlade at forny forfaldne lan, 
safremt disse ikke skonnes af storre betydning for banken samt 

3) foretage salg af verdipapirer, idet der dog ma tages hensyn til om af- 

setningsforholdene er nogenlunde gunstige, og pases at afseetningen ikke 

sker til bankens egne kunder, idet likviditeten i sA fald ikke vil forbedres. 

De under 2) og 3) nevnte foranstaltninger vil muligvis blive iveerksat 

jeevnsides, hvis det er nodvendigt for f.eks. at kunne betjene gamle 

kunder i normalt omfang (jfr. nedenfor under punkt 5). 

Derimod vil banken lengst muligt soge undgaet, at det skulle blive nod- 

vendigt at optage lan i Nationalbanken (jfr. dog besvarelsen af sporgs- 

mal III vedr. eventuel genbelaning af byggelan), 

5) ligesom banken yderst nedigt vil skride til begrensning resp. opsigelse 
af gamle kunders bestdende lan og kreditter. 


3 


_— 


4 


— 


Ved en likviditetsnedgang, der skonnes at blive af lengere varighed, ville 

banken antagelig treffe folgende forholdsregler: 

1. Neegte eller begreense kredit til nye kunder, 

2. Selge veerdipapirer. 

3. Begreense fornyelse af forfaldne lan, 

4. SA vidt muligt undgié at udvide kreditter til gamle kunder. 

5. Naturligvis kan der ogsA efter omstendighederne blive sporgsmaél om 
helt eller delvis at opsige (nedbringe) lobende kreditter, men pa dette 
punkt vil banken selvsagt udvise den storste varsomhed. 

Af de opregnede foranstaltninger vil nr. 1 vere den, der principielt forst 

bringes til anvendelse. De ovrige foranstaltninger vil derimod som regel 
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blive bragt i anvendelse mere eller mindre samtidigt for at gore udviklin- 
gen sa jevn som muligt, men den numeriske rekkefolge angiver vel nok den 
rekkefolge, i hvilken man vil legge eftertryk pA de pageldende foranstalt- 
ninger. 

Hvad angar sporgsmalet om optagelse af lan i Nationalbanken bemerkes, 
at banken lengst muligt vil sege at klare sig med egne likviditetsreserver. 
I en lang arrekke har banken ikke optaget lan i Nationalbanken eller fore- 
taget rediskontering i denne, modsat hvad tilfeeldet var forud for og umid- 
delbart efter 1. verdenskrig. Denne afgorende endring i bankpolitikken, der 
er et seerligt dansk fanomen, mA utvivlsomt i forste reekke soges i den stilling, 
der rent faktisk er taget til dette sporgsmal bade for Nationalbankens side 
og fra forskellige opiniondannende kredses side. Men modviljen hos bankerne 
mod at optage lan og rediskontere hos Nationalbanken er utvivlsomt ogsé 
blevet accentueret ved det vidtgdende krav om detailoplysninger ikke blot 
til myndighederne, men ogsa i de af bankerne i dagspressen m. m. offent- 
liggjorte mAnedsbalancer, der stilles i henhold til forskellige handelsmini- 
sterielle bekendtgorelser. 

Dette forhold har her i landet medfort, at likviditeten i landets banksystem 
udstykkes i en rekke mindre enheder, hvor betydelige individuelle forskelle 
og tilfeeldigheder kommer til at spille en storre rolle, end hvis bankernes 
likviditet reguleredes gennem lan og rediskonteringer i centralbanken. Ikke 
mindst kunne det teenkes at vere i samfundets interesse, om bankerne i en 
given situation i stedet for at skride til en betydelig realisation af veerdi- 
papirer rediskonterede eller optog midlertidige lan i Nationalbanken. 


Safremt der indtreeder en uonsket nedgang i likviditeten, vil banken i forste 
omgang negte at yde lan til nye kunder. 

Derneest vil man soge at bedre likviditeten ved salg af veerdipapirer. Det ma 
dog veere en forudszeining, at salget ikke sker til bankens egne kunder. Er 
likviditetsnedgangen ikke blot et lokalt feenomen, der kun rammer en enkelt 
bank, men mere generel, sdledes at den omfatter veesentlige dele af bank- 
veesenet, vil salg af veerdipapirer kun have betydning, sAéfremt Nationalbanken 
er i markedet. 

Er disse foranstaltninger ikke tilstreekkelige til at bedre likviditeten eller 
bremse nedgangen, vil man eventuelt undlade at forny forfaldne lan, men 
man vil i storst mulig udstrekning undgé at ramme gamle kunder. Ligeledes 
vil man udvise den storste forsigtighed med hensyn til at opsige eller be- 
groense kreditter, i seerdeleshed hvis det drejer sig om gamle kunders kre- 
ditter. 

Kun hvis alle andre udveje er forsogt, vil man g& til Nationalbanken og sgge 
lan der. 


Omend det ud fra et teoretisk synspunkt er det naturligste — som ogsA 
praktiseret i adskillige lande — at centralbanken er bankernes bank, hvori 


bankerne kan fA lan og fA rediskonteret veksler, er udviklingen i Danmark 
gaet i retning af, at det snarere er hovedbankerne, der pa dette punkt er de 
ovrige bankers bank. Dette vil uveegerligt medfore, at de kassebeholdninger, 
bankerne i sin helhed mA ligge inde med, er storre, end de ville have veret, 
hvis centralbanken var bankernes bank, og man opnar folgelig ikke den fulde 
udnyttelse af bankernes kassemidler, hvilket er serligt uheldigt i penge- 
knappe tider og ved likviditetskriser, hvor bankerne — selv om det ud fra 
et samfundsmessigt synspunkt kan vere uheldigt og for bankerne medfore 
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kurstab — tvinges til hurtigt at realisere betydelige meengder veerdipapirer, 
Skulle der opsté situationer, hvor banken tvinges til at ga til Nationalbanken 
for at opna lan, er det ofte forbundet med store vanskeligheder og vil even. 
tuelt kunne fremkalde en for banken uonsket kontrol. Fremfor dette har man 
sogt at opretholde en vis selvsteendighed, og for ogsA at kunne fungere som 
bank for de mindre banker, har man vennet sig til at holde en noget storre 
kasse end strengt nodvendig, sdledes at man normalt har en vis margin 
for kreditudvidelse. 

I praksis vil man ofte finde, at ikke en enkelt, men flere af de her nezevnte 
fremgangsmader vil blive anvendt samtidig, (dog fortrinsvis i den reekke- 
folge, hvori de er nevnt), saledes at man far spredt de uheldige virkninger 
af en kreditindskrenkning mest muligt, og saledes at man kan betjene de 
gamle kunder bedst muligt. 


Ved en nedgang i likviditeten vil der formentlig blive disponeret efter 

folgende retningslinier og i den anforte reekkefolge: 

1. Indskreenkning af kreditydelse fortrinsvis til nye kunder. 

2. Salg af verdipapirer forsavidt realisation er mulig uden nevneverdig 
kurtab. 

3. Undladelse af at forny forfaldne lan. 

Opsigelse af lobende kreditter. 

5. Optagelse af lAn i Nationalbanken — se dog her besvarelsen under sporgs- 
mal III. 
Forsavidt udtrykket: optagelse af lan i Nationalbanken — ogsa skal 
dekke »rediskontering<, vil sagen vere en anden, idet rediskontering 
sandsynligvis er et af de forste midler, man vil benytte sig af ved ind- 
treedende likviditetsvanskeligheder. 
(Sporgsmal III lod saledes: Vil banken yde lan til nye kunder, hvis en 
sadan langivning nedvendiggor lan i Nationalbanken? Besvarelsen var 
folgende: Spergsmalet kan ikke besvares generelt. Afgorelsen ma bero pa 
hvilken interesse banken i det enkelte tilfeelde matte have i at knytte 
en ny kunde til sin virksomhed. (Principielt onsker man lengst muligt 
at undga optagelse af lan i Nationalbanken, og det er et sporgsmal, om 
et sadant lan i det hele taget-vil kunne opnas.)). 


i 
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Vi vil lengst muligt undga at negte stotte til vore gamle kunder specielt 

forsavidt angar stette til normal drift af deres igangverende virksomhed, 

hvorimod vi nok under meget pengestramme forhold vil stille os mere 
reserveret overfor nyanskaffelser i hvert fald af storre omfang. 

Her vil vi i den angivne situation stille os mere tilbageholdende og sa- 

vidt muligt lade os lede af, om vi har indtryk af, at man soger os, fordi 

den hidtidige bankforbindelse holder igen. Drejer det sig om nystartede 
virksomheder, vil vi fra tilfeelde til tilfeelde lade det bero pa en vurde- 
ring af virksomhedens beskaffenhed m.v., om vi vil engagere os. 

2 Dette vil vere afheengig af, hvor udpreeget og generel likviditetsforrin- 
gelsen er, og pa et skon over den nermeste tids forventelige udvikling 
pa pengemarkedet. 

3 Vi betragter opsigelse af kreditter, som ikke er begrundet i den enkelte 

debitors forhold, som en betenkelig foranstaltning, der lengst muligt 

ber undgas, og vi kan derfor kun teenke os at gA til et sAdant skridt, sa- 
fremt det drejer sig om en meget alvorlig og mere langvarig penge- 
stramhed. 
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4 Bankens fondsbeholdning er som folge af den i de senere ar foretagne 
kreditudvidelse reduceret til en efter de nuverende forhold passende 
storrelse, og en yderligere reduktion anses i og for sig ikke for onskelig, 
men vi vil dog stadig regne salg af fondsbeholdningen for den naturligste 

vej til at imodega en nedgang i likviditeten. 

5 Vi kan vanskeligt taenke os denne udvej til losning af indtrufne likviditets- 
vanskeligheder og henviser iovrigt til vor besvarelse af sporgsmal III. 
Rekkefolge: 4 og 1b, la, 2, 3. 

Besvarelsen af sporgsmal III: Nej; vi kan iovrigt ikke teenke os, at der 
foreligger nogen praktisk mulighed for at optage lan i Nationalbanken 
pa det tidspunkt, da vi ikke lengere vil vere i stand til af egne midler 
at yde lan, idet Nationalbanken utvivlsomt allerede da i nogen tid vil 
have fort en sAdan kreditindskreenkningspolitik, som muliggor optagelse 
af lan der. 
124 En bank bor efter vor mening sAvidt muligt indrette sin likviditet saledes, 
at den ikke udsetter sig for at svigte sin opgave: at bidrage til financiering 
af erhvervslivet i byen og dens naturlige opland pa en sund og forsvarlig 


made — helst ogsa sdledes at den kan treede til, hvis et andet lokalt penge- 
institut skulle »lobe tor« — men i tilfeelde af en uventet og sterk nedgang 
i likviditeten ville vi vel her — alt efter de nermere omstendigheder — 


forst benytte vore »sekundere« reserver (fondsbeholdningen realiseret eller 
belant) samtidig med at iverksette en vis stramning af betingelserne for 
ydelse af kreditter og lan, fortrinsvis overfor nye kunder. Kun for de engage- 
menter, der ligger uden for oplandet kunne vi dernezest teenke os at undlade 
fornyelse eller under szrlige forhold endog opsigelse. Optagelse af lan i 
Nationalbanken ville vi formentlig kun gribe til, hvor det skonnes at dreje 
sig om en likviditetskrise af kortere varighed. 


8, Undersogelsens resultater. 


Enhver enqueteundersegelses resultater er vel underkastet den alminde- 
lige mistanke, at de adspurgte individers faktiske reaktioner ikke alle stem- 
mer overens med de angivne, f. eks. fordi man i svaret mere eller mindre 
bevidst giver udtryk for visse normer, som man onsker eller anser det for 
passende at handle efter, fremfor at angive den faktiske handlemade, eller 
fordi den faktiske udvikling bevirker en efter uforudsete omstendigheder 
tilpasset handlemAde, som man ikke pa forhand havde forestillet sig eller 
evt. onsket at folge. SAdanne reservationer mA vel ogsa anlegges overfor 
resultaterne af denne undersggelse, si meget mere som adskillige af ban- 
kerne i kommentarerne til svarene udtrykkelig angiver forbehold med hen- 
syn til deres dispositioner i en given situation, hvor hensyn til en rekke 
uforudsete omsteendigheder kommer til at veje tungt til. Vi kan ogsa an- 
fore, at gennemlesningen af de enkelte bankers besvarelser i sammenheeng 
i mange tilfeelde giver et indtryk af storre vaghed og usikkerhed med hen- 
syn til dispositionerne, end tilfeeldet bliver, nir vi som her af fremstillings- 
messige grunde og for overhovedet at gore forseg pA at kvantificere udtalel- 
serne nodvendigvis mA rive de enkelte svar ud af sammenhengen og under- 
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kaste den separat behandling. Endelig er det rimeligt at understrege, at et 
par af de stillede sporgsmal er af konjekturel natur, eftersom de ikke di- 
rekte vedrerer bankernes handlemade, men deres opfattelse af, hvorledes 
forholdene ville vere under visse hypotetiske omstzndigheder, hvilket vel 
inedforer, at man a priori ma tillegge svarene en serlig usikkerhed. 

Nar disse reservationer er gjort, er det pa den anden side rimeligt at 
fremdrage som et resultat af undersogelsen, hvor ensartet bankernes reak- 
tionsmade synes at vere overfor de behandlede problemer, saledes som det 
serligt fremgar af tabellerne 1 og 2 foran. Vi har vejet besvarelserne med 
de pagzeldende bankers balancesum som et anvendeligt udtryk for deres 
betydning pA pengemarkedet. Nu representerer faktisk tre af landets hoved- 
banker tilsammen ca. 50 % af den samlede balance for de banker, der har 
besvaret enqueten, og der kunne da indvendes, at afvejningen af besvarel- 
serne efter dette kriterium meget let giver et skevt billede af forholdene, 
f. eks. i geografisk henseende. Indvendingen er dog nezppe betydningsfuld, 
da hovedbankerne har et net af filialer ud over landet, og det er vel rimeligt 
at antage, at disse filialers dispositioner og politik i alt veesentligt dirigeres 
af hovedkontorerne, sAledes at hovedbankerne for vort formal kan sidestil- 
les med de mindre provinsbanker, nar besvarelserne tillegges veegt efter 
balancerne. 

Nar vi karakteriserer bankernes reaktionsmade som meget homogen, 
tager dette ogsa sigte pa, at vi ikke pa grundlag af materialet har kunnet 
pavise systematisk forbindelse mellem bankernes besvarelser og andre fak- 
torer, som f. eks. storrelse, beliggenhed eller forbindelse med szrlige kunde- 
kredse i den forstand, at reelle forskelle i besvarelserne kan henfores til 
sadanne forhold. 

Med de modifikationer og reservationer vi foran har henledet opmerk- 
somheden pa, forekommer det os berettiget pA grundlag af de ovenfor spe- 
cificerede resultater af undersogelsen at angive folgende traek som karakteri- 
stiske for vort banksystems reaktionsset pA de omhandlede omrader, for- 
staet saledes, at det angiver linierne for majoritetens handlemade og op- 
fattelse. 

Besvarelserne af spergsmalene I, II og IV viser tilsammen, at bankerne 
med hensyn til problemet om kreditudvidelse er i en udpreget passiv stil- 
ling. Trods ledig kasse onsker bankerne gennemgadende ikke at soge ud- 
landsvirksomheden oget ved at slekke pa seedvanlige krav om sikkerhed — 
og specielt ikke kravene om forsvarlighed. Der kan for visse kortvarige |ans 
vedkommende blive tale om mindre strenge krav i retning af sikkerheds- 
stillelse, idet s4 bankens kendskab til debitors forhold eller et almindeligt 
skon om forretningens afvikling uden tabsrisiko kan blive afgorende for 
lanets ydelse. Endvidere kan der i sadanne perioder med ekstraordiner 
likviditet som under krigen blive tale om financiering mod sikkerhed i 
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at et objekter, som bankerne normalt ikke belaner, f. eks. losore. Bankernes 
ce di- normale fremgangsmade i sadanne perioder, nedszttelse af udlansrenten, 
tledes F synes ikke at have nogen nevneverdig betydning for kreditbegzret, i alle 
et vel & tilfelde ikke inden for de szdvanlig praktiserede spillerum. Tilsvarende 

gelder det, at forsog pa at bremse et kreditbegzr alene ved forhgjelse af 
igt at udlansrenten neppe heller far virkning, for man kommer op pa meget hoje 
reak- satser. : 
m. det Det kan da ikke undre, at indforelsen af kassebindingsreglerne i 1942—43 
» med efter bankernes opfattelse ikke har haft virkning i den formentlig tilsigtede 
deres retning, nemlig at forhindre banken i at g& pa eventyr med de store ledige 


oved- kasser, fordi der simpelthen ikke var nogen basis herfor, nar bankerne, som 
r har naturligt er, ikke onsker ved uforsvarlig langivning at bringe sin egen eksi- 
varel- stens i fare, og en reduktion af udlansrenten ikke har synderlig virkning pa 
dene, lanebegeeret. Forst i 1946—47, da situationen var zendret, idet overlikvidite- 
sfuld, ten for adskillige bankers vedkommende var forsvundet, fik reglerne nogen 
neligt kreditbegreensende betydning, og da dette formentlig var uonsket, lempede 
geres man disse. 

lestil- Greenserne for bankernes kreditudvidelse er forsAvidt ikke belyst gen- 


efter nem enqueten, men det synes i alle tilfeelde fastsldet, at majoriteten af ban- 
kerne ikke vil udvide krediten pa basis af lan i Nationalbanken, bortset fra 





ogen, de serlige tilfeelde, hvor Nationalbanken gennem tilsagn om genbelaning 
innet har tilkendegivet szerlig interesse ,som f. eks. i ojeblikket ved finansiering 
» fak- af byggeriet. 
unde- Modviljen mod at komme i afhzngighedsforhold af Nationalbanken er 
es til imidlertid ikke begrzenset til de tilfeelde, hvor banken gennem sin udlans- 
politik kan siges at veere herre herover, men gzlder ogsa i tilfeelde af en 
1zerk- likviditetsnedgang, alts4 forhold som bankerne ikke selv er herre over. Der 
" spe- kan ganske vist i nogle tilfzelde blive tale om lan i Nationalbanken, f. eks. 
kteri- hvis likviditetskrisen skonnes af kortvarig natur, eller en del banker vil 
- for- forsoge gennem rediskontering af veksler o. |. at f4 tilfort midler, ligesom 
Z Op- belaning af verdipapirer, hvis realisation giver for store tab, i nogle til- 
feelde vil blive forsogt; men bankerne vil i det hele forst og fremmest reagere 
cerne ved kreditindskrenkning eller -negtelse overfor nye kunder. Derefter vil 
stil- bankerne ved realisation af veerdipapirer og indskreenkning af langivning 
> ud- samt kreditydelse til hidtidige kundeforbindelser soge at klare lkviditets- 
i ies nedgangen, og forst efterhanden som disse midler viser sig utilstrekkelige 
lans soge lAanoptagning i Nationalbanken, og evt. skride til opsigelse af lobende 
heds- krediter. 
leligt Denne tendens til uafhzngighed af Nationalbanken, der efter flere ban- 
2 for kers udsagn efterhanden er traengt igennem i lebet af de sidste 20—30 4r, 
iner indeberer, at bankerne ma holde storre kasse eller likviditetsreserver end 


tidligere, f. eks. i form af verdipapirer. Iveerkszttelse af en likviditets- 
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begrznsning fra Nationalbankens side ma da dels pafore bankerne tab pa 
verdipapirerne i de. omfang, det bliver nodvendigt at realisere dem, dels 
bevirke at bankerne indskrenker eller negter kreditydelse til formal, der 
under andre forhold ville blive bevilget. Omfanget og arten af den resul- 
terende kreditindskrenkning vil Abenbart i forste omgang ramme tilfeldigt, 
idet den dels afhznger af de enkelte bankers likvitetsmessige stilling, der 
kan vere meget forskellig, dels afhanger af bankernes fremgangsmAde ved 
kreditrationeringen, der imidlertid, som naturligt er, vil blive tilrettelagt ud 
fra bankernes egne interesser og efter det foranstdende vil soge at skaéne 
gamle kunder pa bekostning af nye og maske fra et samfundssynspunkt 
mere onskelige kreditbehov. 
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MODERNE PROBLEMER I PENGE- OG 
VALUTAPOLITIKKEN” 


Av ERLING PETERSEN 


MIDDELBART etter krigens slutt var den pengepolitiske problemstil- 
U ling meget klar. I alle land hadde krigstidens finansiering fort med 
seg en sterk utvidelse av penge- og kredittstorrelsene. Ved direkte kontroll 
hadde det i krigstiden lykkets 4 holde prisnivaet relativt nede. Ved krigens 
slutt eksisterte det derfor en latent inflasjon. De oppblaste penge- og kreditt- 
storrelser ovet et trykk pa prisnivaet som ikke hadde funnet utlop. 

Det A beherske denne latente inflasjon ble det dominerende problem i 
den 9konomiske politikk. Den oppgave man sto overfor var saledes helt 
pa det rene, men det var hoyst delte meninger om hvordan den helst 
burde loses. 

I enkelte heldigstilte land som f. eks. De forente stater, viste det seg ikke 
nodvendig 4 foreta seg sa meget for 4 overvinne inflasjonspresset. Med en 
moderat stigning i prisnivdet da priskontrollen ble opphevet og ved en 
oking i produksjonen av sivile varer, kunne man uten drastiske tiltak av 
noen art komme fram til en brukbar markedsbalanse. Inflasjonsfaren ebbet 
tydeligvis ut i 1948. Det kan dog vere at det omslag i markedsstillingen 
man den gang fikk, bare er en utslettelse slik at inflasjonssporsméalet, om 
enn i en eget moderat grad, igjen kan bli aktuelt i De forente stater. 

I visse land brot utviklingen sin egen vei. Det latente prispress slo der 
ut i en faktisk prisstigning. Spenningen mellom penge- og varestorrelsene 
fikk pa den mate en utlosning. Frankrike, med en prisindeks pA noe over 
2000, kan kanskje nevnes som et typisk eksempel pA denne utvikling, om 
man holder de egentlige storinflasjoner, som f. eks. i Hellas, utenfor. 

Mange land sto imidlertid allerede umiddelbart etter krigens slutt foran 
et valg av bade mAl og midler i sin anti-inflasjonspolitikk. Den faktiske 
utvikling har veert forskjellig i de enkelte land, men om man forenkler pro- 
blemstillingen, kan man si at i alle land hvor den latente inflasjon skapte 
diskusjon, var det to tankeretninger som sto mot hverandre. Hver av dem 
forte fram til en prinsipiell linje i den okonomiske politikk. 

Den ene av disse tankeretninger kan best kalles den monetzre. Den 


1) Foredrag i Nationalokonomisk Forening den 22. marts 1950. 
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bygger pa folgende resonnement: Det mest unormale trekk i den okono- 
miske situasjon etter krigen var den sterke oking av pengemengden. Den 
hadde enna ikke fatt tid eller anledning til 4 slA igjennom i form av hoyere 
priser. Den hadde heller ikke avsatt seg i gjeldsforhold og pa den mate 
skapt en bundet situasjon slik som etter forste verdenskrig. Det mest ner- 
liggende matte derfor vere ved engangsoperasjoner og ved kontraktiy 
pengepolitikk 4 bringe pengemengden og kredittstorrelsene ned i mer 
normale dimensjoner. PA den mate ville man skape en bedre harmoni 
mellom hovedstorrelsene i ekonomien og dermed legge grunnlaget for en 
mer regulzr okonomisk politikk. 

En omfattende reduksjon av pengemengden matte bety at samfunnets 
medlemmer ble fratatt kjopekraft uten 4 fa direkte motytelser. Formene 
kunne vere forskjellige, men hovedsaken var at staten ikke igjen brukte 
den kjopekraft den la beslag pa. For samfunnet som helhet matte det der- 
for oppsta et direkte nettotap av nominell kjopekraft. En slik pengeinn- 
dragning matte nodvendigvis bli upopular. Man matte derfor regne med 
at den ville fA mange motstandere i de grupper av befolkningen som for- 
trinsvis kom til 4 bere byrdene ved inndragningen. 

Viktigere var det imidlertid at det overalt hvor slike engangstilltak kom 
pa tale, ble reist motstand pa et rent prinsipielt grunnlag. Det resonnement 
som her ble lagt til grunn, fulgte vesentlig en ikke-monetzr linje. Man kan 
sammenfatte det under betegnelsen reguleringslinjen. 

Motstanderne av den monetere linje eller saneringslinjen som man ogsi 
kan kalle den, hevdet at det i og for seg var helt unodvendig & legge byrder 
pa befolkningen i form av en pengeinndragning for derved 4 redusere 
pengemengden. Det var andre midler som etter deres mening var mer 
hensiktsmessige nar det gjaldt 4 beherske den latente inflasjon. I forste 
rekke kom her den direkte priskontroll. Det var i den anledning ikke 
nedvendig 4 bygge ut noe nytt system fordi praktisk talt alle land hadde 
et temmelig fullstendig prisreguleringssystem i virksomhet fra_ krigens 
dager. Det ville derfor vere tilstrekkelig 4 fortsette priskontrollen etter de 
samme linjer som hadde vist seg sAvidt effektive i krigstiden. 

En prisregulering som gar ut pa 4 holde prisene nede, mA nedvendigvis 
fore til ogsA andre regulerende inngrep i det okonomiske liv fordi kunstig 
lave priser skaper vareknaphet hvis ikke tilforslene er usedvanlig romme- 
lige. Prisregulering som anti-inflasjonsmiddel matte derfor bygges ut med 
kvantumsregulering som rasjonering og kvotetildelinger i sin alminnelig- 
het. Tilhengerne av dette syn ansa imidlertid ikke dette for noen mangelen. 
Heller tvert imot. De onsket ut fra sitt prinsipielle syn pA den okonomiske 
politikk en gjennomregulert skonomi. Plangkonomi er en annen betegnelse 
pa dette system. 

For tilhengerne av reguleringstanken var de oppsvulmede penge- 0 
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kredittstorrelser i og for seg ikke noen betenkelighet. Den potensielle 
inflasjonsfare de kunne representere, mente reguleringsokonomene 4 kunne 
holde effektivt i sjakk ved hjelp av direkte priskontroll. Pengerikelighet var 
tvert imot et element som gikk noks& hendig inn i systemet. For det forste 
ville pengerikeligheten i forbindelse med de fastbundne priser skape en 
vareknaphet som ville gjore det innlysende nedvendig 4 opprettholde kvan- 
tumsreguleringer. For det annet ville pengerikeligheten pa grunn av det 
alminnelige kjopepress den skapte, nettopp gi muligheter for den type av 
regulering som det ville vere mest neerliggende 4 benytte. Eksisterer det et 
alminnelig kjopepress, er det nemlig teknisk enkelt 4 dirigere bade produk- 
sjonskrefter og forbruk gjennom enkle bremseeffekter. Nar det overalt er 
for mange kjopere, kan man gjennom rasjoneringer tildele de grupper 
man onsker 4 gi preferanse, de nodvendige kvanta og holde andre borte 
fra markedet. En direkte kvantumsregulering enten det er en merke- 
rasjonering eller en lisensrasjonering pa grunnlag av et kvotesystem, er 
forholdsvis overkommelig 4 praktisere for en sentralledelse i det okonomiske 
liv. Ganske annerledes vanskelig er det om man er nedt til 4 gyre bruk 
av positivt stimulerende effekter for 4 dirigere produksjonskreftene. Det 
har alltid vist seg lettere for statsmyndighetene 4 begrense antallet av 
kjopere eller den mengde de kan kjope, enn det er 4 skaffe kjopere til 
veie i de tilfelle hele produksjonen ellers ikke finner avsetning. 

Pengerikeligheten hadde ogs& en annen fordel. Den ga som biprodukt 
billige penger. Ved en usedvanlig stor pengemengde som ikke har fatt 
virke fullt ut pa prisene, vil rentesatsene nodvendigvis matte bli eksep- 
sjonelt lave. @nsket om 4 holde lave rentesatser har alltid mange tilhengere 
i et samfunn. Motivene for disse onsker kan vere ulike. Politisk sett har de 
lave renter den fordel at de gir en fordeling av nasjonalinntekten som er 
gunstigere for den store masse. Sosialt sett har de lave renter den fordel 
al de lar debitorene i samfunnet slippe relativt billig. Videre er lave renter 
alltid en stimulanse for investeringene. Det siste moment vil kunne til- 
legges stor vekt i en gjenreisingsperiode da hovedoppgaven er A gjenvinne 
krigens realkapitaltap. 

PA dette omrade har tankegangen hos motstanderne av den monetzre 
linje utvilsomt vert pavirket av Keynes og Keynes-leren. Pengemengden 
er blitt betraktet som en storrelse som forst og fremst har betydning for 
rentenivaet. Pengemengdens eventuelle virkninger pa ettersporselen kom- 
mer helt i annen rekke. Det avgjorende for ettersporselen er etter denne 
tankegang ikke pengemengden, men den lopende inntekt. Det er derfor 
ogsi en gkende nominell inntekt som er den egentlig farlige inflasjons- 
skapende faktor. Det er ogsA en typisk Keynes-tanke. For inntektsutvik- 
lingen spiller igjen lonnssatsene en avgjorende rolle. Motstanderne av den 
monetzre linje var fullt klar over den fare som kunne ligge i en oking av 
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de nominelle lonninger om man foerst hadde en situasjon med latent 
inflasjon. Men for dem ble selve pengemengden en sekunder storrelse. Den 
hadde umiddelbart ingen vesentlig innflytelse pa ettersporselens storrelse, 
Derfor ville heller ikke det prispress som kom fra den usedvanlig store 
pengemengde, betegne noen egentlig fare om man bare maktet 4 holde 
de lopende inntektsutbetalinger under kontroll. Konklusjonen av det 
matte vere at spesielle pengepolitiske tiltak for 4 bringe en del av den 
unormale pengeforsyning ut av verden, ikke hadde noen egentlig beret- 
tigelse. 

Det er sdledes tydelig at tilhengerne av de to her nevnte tankeretninger 
matte vere fundamentalt uenige nar det gjaldt tiltak som gikk ut pa 
direkte 4 redusere pengemengden i samfunnet. 

Pa grunn av det forskjellige grunnsyn oppsto det overalt hvor det ble 
diskutert hvilke tiltak den latente inflasjon ville gjore berettiget, en ren 
ekonomisk-politisk drakamp. Styrkeforholdet mellom de to leire har variert 
fra land til land. Resultatet avy drakampen har derfor ogsA veert hoyst 
forskjellig. Det kan kanskje best illustreres ved A plukke ut enkelte typiske 
punkter pa den skala man kan stille opp i denne henseende. 

I Storbritannia hadde reguleringsmentaliteten klar overvekt. Tross en 
betydelig stigning i pengemengden i lopet av krigen ble det ikke satt i 
gang noen engangstiltak for 4 redusere den. De moderate konsesjoner til 
den monetere linje har tatt formen av overskudd pa statsbudsjettet. Men 
virkningen av det pa penge- og kredittstorrelsene har veert liten. 

I Norge forelé det allerede for krigens slutt detaljert utarbeidede planer 
om en omfattende pengereduksjon. Den ble ogsA gjennomfort i september 
1945, men pa en temmelig halvhjertet mAte. Allerede i november samme 4r 
ble den restriktive pengepolitiske linje forlatt. Siden den tid har regu- 
leringslinjen vert temmelig enerddende. Nettoresultatet har derfor vert 
at de monetere tiltak ikke har kunnet prege utviklingen. Pengemengden 
har vert stigende. 

T Danmark kan man vel si at saneringslinjen har vert gjennomfort, men 
i en relativt moderat form. Det mest interessante eksempel pA den mone- 
tzre linje finner man vel kanskje i Belgia hvor en prisstigning kombinert 
med en restriktiv pengepolitikk helt har eliminert den latente inflasjon. 

Om vi na etter 5 etterkrigsa4r forsoker 4 vurdere situasjonen, ma man 
vel kunne si at ingen av de land som har forsekt seg pa anti-inflasjons- 
politikk har kunnet fore den fram til et ubetinget tilfredsstillende resultat. 
Utviklingen har ikke vert sA gunstig som den skulle vere etter det teo- 
retiske skjema, hverken i de land som har fulgt den monetere linje eller 
i de som har fulgt reguleringslinjen. Selv der hvor politikken tilsynelatende 
har nadd sitt umiddelbare mal, har det oppstatt balanseproblemer av 
avgjorende betydning. I de land som har kunnet bevare fullbeskjeftigelsen, 
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har det vist seg avgjorende mangel pa balanse i den indre okonomi og 
enda mer gjelder det at den ytre skonomi er kommet ut eller har fortsatt 
4 vere ute av likevekt. Valutabalanseproblemene har derfor fatt en domi- 
nerende karakter. I de land som pa den annen side har fatt en viss balanse 
i den indre og kanskje til dels ogsé i den ytre gkonomi, har arbeidsledig- 
heten dukket opp som et problem. 

Norge er et utpreget eksempel pa den forste type av land. Fullbeskjef- 
tigelsen er blitt opprettholdt i alle etterkrigsarene. Men balansesituasjonen 
i den indre 9konomi later meget tilbake 4 onske, og den manglende valuta- 
balanse har skapt en likefram preker situasjon. 

Et ytterpunkt i den annen retning danner Belgia. Her er balansen mel- 
lom varer og nominell kjopekraft gjenopprettet, og valutabalansen er ogsa 
meget tilfredsstillende. Men til gjengjeld har arbeidsledigheten fatt et gan- 
ske kritisk omfang. 

Det er ikke her nodvendig 4 ga gjennom hele registeret av mellom- 
former. Det synes 4 vere grunnlag for den slutning at erfaringene viser 
at bade den monetere linje og reguleringslinjen slik som de er blitt prakti- 
sert har fort inn i sekundere vanskeligheter. 

Det melder seg da et patrengende sporsmal til losning. Er det en ren 
nedvendighet at de to prinsipielt forskjellige linjer i den okonomiske 
politikk forer til direkte ugnskede resultater som biprodukter av utvik- 
lingen? Ligger det med andre ord i begge systemer en indre motsetning 
som gjor at ingen av dem kan fore fram til en situasjon hvor man oppnar 
bide fullbeskjeftigelse og balanse i den indre og den ytre okonomi? Hvis 
dette tragiske resultat ikke er nedvendig, hva er da betingelsene for at 
man kan undga det? Det er i virkeligheden det sentrale sporsmal i penge- 
politikken i vare dager. 

For A komme disse problemer nzermere inn pa livet, la meg forst analy- 
sere det som har vert kalt reguleringslinjen. Det vil vere naturlig for meg 
i denne forbindelse 4 ta Norge som et eksempel, fordi vi der har systemet 
i renkultur. 

Den norske skonomiske etterkrigspolitikk har hittil (mars 1950) oppnadd 
ett handfast resultat. Den har helt kunnet forhindre den latente inflasjon 
i4slA ut i en prisinflasjon. Man har med andre ord oppnadd 4 bevare pris- 
stabiliteten. Ved krigens slutt 14 leveomkostningsindeksen pa 155 nar 1938 
settes lik 100. I februar i ar kunne tallet enna noteres i 159. Stigningen har 
saledes hittil veert helt ubetydelig. Det er den direkte prisregulering stottet 
av subsidier som har fort til dette resultat. Den sterke binding av prisene 
har imidlertid ikke forhindret en betydelig produksjonsstigning i etter- 
krigstiden. I seg sely mA derfor den oppnadde prisstabilitet regnes som et 
avgjort pluss. Det taler i samme retning at det pa grunn av prisstabiliteten 
har vert mulig A gjennomfore arbeidsfred i hele etterkrigsperioden. Denne 
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arbeidsfred har dog pa en annen mate vert meget kostbar. Tross det rela- 
tivt stabile prisnivA er de nominelle lonninger stadig blitt satt i veeret. 
Det har derfor foregatt en sterk nominell inntektsstigning. Mens leveom- 
kostningerne som sagt bare ligger 59 pst. over forkrigsnivaet, ligger 
gjennomsnitlige lonnssats vel 90 pst. heyere. Inntektsstigningen i etter- 
krigstiden kommer ogsa til syne i nasjonalinntekten. For 1946 var den 
beregnet til 7,9 milliarder kr. I 1949 regnes den A vere kommet opp i 
10,5 milliarder kr. Na var det i 1946 ikke realokonomisk full dekning ay 
den store nominelle inntekt. Det var heller ikke tilfelle i 1949. Man har 
derfor hatt et lopende kjopekraftspress. Det er utvilsomt mindre na& enn 
det var ved krigens slutt, men den reduksjon som eventuelt har foregatt, 
har ikke vert stor nok til 4 bringe kjopepresset ut av verden. 

I Norge var det ved krigens slutt en oppsamlet kjopekraft som ovet et 
vesentlig press p& varemarkedene. De saneringstiltak i form av seddel- 
veksling, binding av bankinnskudd og engangsskatt pa formuesstigning 
under krigen som ble gjennomfort i september 1945, var som tidligere 
nevnt temmelig ufullstendige. Fra november samme Ar ble de billige pen- 
ges politikk satt i system. MA4let for pengepolitikken ble ikke lenger 4 
redusere pengemengden for derved A lette kjopepresset. Den pengemengde 
ble ansett for 4 vere den mest hensiktsmessige som skapte en tilstrekkelig 
stor likviditet til 4 holde rentesatsen for langsiktige obligasjoner nede pA 
2% pst. Pengemengden hadde dermed fatt en noksA passiv funksjon, og 
den ble regulert etter andre hensyn enn kjopekraftssituasjonen. Sverlig 
utpreget er dette kommet til syne i tiden etter 1. juli 1949 da staten 
har gatt inn for 4 tilbakebetale i lopet av ett Ar 1,4 milliard kr. i stats- 
veksler, hvilket betyr en tilsvarende utsproyting av frisk likviditet i mar- 
kedet. For etterkrigsperioden som helhet kan man derfor vanskelig snakke 
om noen restriktiv pengepolitikk. La meg illustrere det med et par tall. 
Ved utgangen av 1945 var publikums beholdning av sedler og folioinnskudd 
i bankene 4 milliarder kr. Ved siste Arsskifte var tallet kommet opp i 
5 milliarder. Det vil si at pengeomlopet ligger mer enn 7 ganger s& hoyt 
som for krigen og det med en prisstigning som etter leveomkostningene bare 
har veert 60 pst. 

Det har sdledes i etterkrigstiden gjort seg gjeldende et dobbelt kjope- 
kraftspress, nemlig bade fra den unormalt store pengemengde og fra de 
stadig okende nominelle inntekter. Som tidligere nevnt har det ikke fatt 
anledning til 4 sla ut i prisstigning, langt mindre Apen inflasjon. Men de 
svake sider ved utviklingen er etter hvert blitt framtredende. Det har 
sdledes oppstatt forskyvninger i produksjonsstrukturen, som ikke kan an- 
ses for heldige. Kjopepresset har skapt en drivhusokonomi hvor alt kan 
selges og hvor derfor lonnsomheten ikke lenger er en pAlitelig regulator. 
Et karakteristisk trekk er forskyvningen mellom eksportproduksjonen 0g 
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hjemmeproduksjonen. I forhold til nivaet 1938 14 produksjonen i eksport- 
industrien siste 4r pA 106 mens hjemmeindustrien var oppe i et produk- 
sjonsniva pa hele 153. Et annet utslag av pengerikeligheten og den derav 
folgende vareknaphet har vert at folk, som det heter, har kjopt fritid. 
Derved er tilbudet av arbeidskraft blitt redusert til tross for at den allerede 
pa forhand var en knaphetsfaktor. 

De produksjonsstrukturelle forskyvninger er ikke sA Apenbare at de 
lett fattes av det alminnelige publikum. P& andre omrader er imidlertid 
balanseforstyrrelsene blitt direkte ioynefallende. I den indre okonomi gijel- 
der det forst og fremst subsidiene. 

Nar det indre prisnivé har kunnet holdes sa relativt stabilt tross det 
store kjopekraftspress som har eksistert i hele etterkrigstiden, er 4rsaken 
ikke bare en streng priskontroll. Den avgjorende faktor har vert de store 
subsidier som staten har bevilget til prisstotte. De har i hele etterkrigs- 
tiden vert voksende. For dette budsjettar er det bevilget 600 mill. kr., men 
det er allerede klart at totalbelopet vil komme til 4 ligge et par hundre 
mill. kr. hoyere. PA grunn av devalueringen og den storre produksjon av 
subsidierte varer regner man med at subsidiebelopet i kommende budsjett- 
ar vil komme opp i 1100 mill. kr. om prisnivaet skal opprettholdes ufor- 
andret. Alle parter er enige om at det vil overstige enhver rimelig grense. 
Av en nasjonalinntekt pA 10 milliarder kr. trekker det offentlige inn fra 
de private 4 milliarder. Ikke mindre enn 2 av disse milliarder er rene 
inntektsoverforinger og sdledes ikke direkte nodvendige for 4 dekke om- 
kostningene ved den offentlige drift. Det er grenser for hvor meget staten 
kan ta inn fra publikum med en hand og dele ut med den annen. Ut fra 
dette synspunkt har regjeringen foreslatt at subsidiebelopet for kommende 
budsjettperiode skal reduseres til 600 mill. kr., dvs. omtrent halvparten 
av det som trenges for 4 opprettholde prisstabiliteten. Den kan da ikke 
lenger gjennomfores, og anti-inflasjonspolitikken, slik som det har vert 
mulig & drive den i reguleringsokonomien, har tapt en av sine vesentlige 
skanser. Denne ventede utvikling vil ogsA vise at prisstabiliteten hittil har 
vert mer tilsynelatende enn reell. Det har vert en stadig okende press- 
dannelse i systemet som har vert dekket over av okende subsidier helt til 
man na har nAdd sprengpunktet. Prisstabiliteten har sAledes vert en kort- 
varig illusjon. Nar den nA bryter sammen, er det et tegn til at mangelen 
pa balanse i den indre ekonomi til slutt ogsAé har slatt igjennom pa dette 
punkt!), 

Det er imidlertid et annet balanseproblem som i oyeblikket er mer pa- 
trengende. Den store pengerikelighet som har veert tolerert, om ikke direkte 
tilskyndet, av reguleringspolitikkens tilhengere, har skapt en unormalt stor 
ettersporsel ogsA etter utenlandske varer. Pengerikeligheten har derfor 


1) Subsidiereduksjonene og dermed prisforhoyelsene ble gjennemfort fra 3, april 1950. 
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bidratt til 4 skjerpe valutaknapheten. Virkningen har vert to-sidig idet 
eksportvirksomheten ogs& har vert hemmet av den store absorbsjonsevne 
som hjemmemarkedet har hatt. For 4 nevne et eksempel har forskjellige 
hjemmeindustrier absorbert sA meget arbeidskraft at det er blitt for lite 
til full drift i skogene. Det har derfor blitt avvirket for lite tommer, hvilket 
igjen gir seg utslag i at treforedlingsindustrien ikke kan utnytte sin pro- 
duksjonskapasitet fullt ut til tross for at avsetningsforholdene i etterkrigs- 
tiden har vert glimrende. 

Av den produksjon som faktisk har funnet sted av typiske eksport- 
produkter, har ogsA hjemmemarkedet absorbert langt mer enn tidligere, 
I 1938 regnet man med at % av eksportindustriens tilvirkning ble sendt ut 
av landet. I 1948 var det ikke stort over halvparten som ble eksportert 
mens resten ble brukt hjemme. 

Den sterke ettersporsel etter utenlandske varer og den begrensede til- 
gang pa eksportprodukter — begge mer eller mindre direkte eller indirekte 
virkninger av pengerikeligheten — har i seg selv skapt en akutt valuta- 
knaphet. For 4 holde forbruk og investering oppe og videre for A sikre full- 
beskjeftigelse, har det vert nedvendig 4 bruke valuta langt ut over den 
lopende tilgang. Det har forst og fremst gatt ut over valutabeholdningen. 
Ved arsskiftet 1945/46 hadde Norge en nettofordring pA utlandet pA + 1 
milliard. Ved siste Arsskifte var stillingen s& sterkt redusert at vi i steden 
for en nettofordring hadde en nettogjeld pA omtrent 2 milliarder kr. 

I gyeblikket er valutabeholdningene temmelig minimale. I 1950 loper 
imidlertid Marshall-hjelpen inn med hele 1055 mill. kr. Det dekker 90 pst. 
av underskuddet pa betalingsbalansen. Men vi vet at Marshall-hjelpen der- 
med har nadd heydepunktet og kommer til 4 g& nedover for endelig 4 for- 
svinne i 1952 

Tross denne stotte har imidlertid Norge for tiden underskudd pa sin 
betalingsbalanse med praktisk talt alle andre land. Denne situasjon har na 
vart i atskillig tid, og det er etter hvert opparbeidet ganske store belgp i kort- 
siktig valutagjeld til utlandet. Det gir valutasituasjonen en overordentlig 
labil karakter. Skulle disse kortsiktige kreditter som dels bestar av plafond- 
kreditter og dels av overtrekkinger pA plafonder, bli forlangt betalt p& kort 
varsel, vil underskuddene pa betalingsbalansene med de enkelte land bli 
vanskelige 4 mestre. OgsA pA dette punkt har derfor den bevarte penge- 
rikelighet skapt en spenning som i dag ikke synes A vere langt fra briste- 
punktet. 


Det ligger i det ikke-monetzre system at det ikke kan akseptere beve- 
gelige valutakurser som et balansefremmende virkemiddel. Skal den latente 
inflasjon holdes under kontroll ved prisregulering, mA ogsA valutakursene 
holdes konstante. Det forhindrer ikke at de spenninger som dette system 
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forarsaker, fra tid til annen kan sprenge valutakursene. Man far da med 
en gang sa & si et oppdemmet tilpassingsbehov. Folgelig vil ogsA utslagene 
lett bli sterkere enn om de hadde fatt gjore seg gjeldende litt etter litt. 

Det var en slik kurstilpassing i strid med reguleringsokonomiens prinsi- 
pielle linjer vi var vitne til i september i fjor. Det var Storbritannia som 
satte devalueringsskredet i gang og derved satte andre land i en akutt 
tvangssituasjon. Det er imidlertid et Apent sporsmal om ikke andre regule- 
ringsland, f. eks. Norge, etter noen tid ville fatt et selvstendig patrengende 
behov for en devaluering. Holder et land med latent inflasjon valutakursene 
fast pa land hvor byttet mellom penger og varer kan forega i et fritt mar- 
ked, vil den fritt anvendbare valuta synes billig i inflasjonslandet. Det vii 
derfor bli en sterk ettersporsel etter denne valuta til de fastbundne kur- 
ser. For eller senere kan spenningen pa valutamarkedet bli s& stor at den 
nedvendiggjer en kursjustering, dvs. en devaluering. 

Men som sagt, prinsipielt kan reguleringsokonomien ikke akseptere 
variasjon i valutakursene som noe ettersporselsbegrensende middel. Til det 
formal vil reguleringssystemet benytte lisensordninger. Av de mange etter- 
sporgere etter valuta settes de utenfor som ikke kan fa sine behov klassifi- 
serte som prioriterte av myndighetene. Med gjennomfort valutakontroll 
basert pa lisenssystemet vil myndighetene rent juridisk kunne ha herre- 
domme over valutaforbruket. Teoretisk foreligger det derfor mulighet for 
at det kan tilpasses rasjonelt etter tilgangen. I praksis stiller imidlertid 
saken seg annerledes. Det kan vere at fullbeskjeftigelse og andre mal som 
myndighetene har satt opp, bare lar seg realisere ved en overlisensiering 
av valuta i relasjon til den lepende tilgang. Det er en politikk som kan 
gjennomferes s& lenge landet har valutabeholdninger 4 tere pa eller er i 
stand til 4 stifte ny gjeld, eller som det er naturlig 4 nevne i Marshall-hjel- 
pens dager, om det kan fA gaver utenifra. I alle tilfelle har en slik politikk 
en bestemt tidsbegrensning. Fer eller senere viser konsekvensene av den 
manglende balanse seg. 

De sterke tendenser til liberalisering av handelen mellom landene som 
har gjort seg gjeldende i den senere tid, har i hoy grad redusert verdien 
av lisensordningene som valutakontrollerende middel. Med en gjennomfort 
liberalisering vil man ikke lenger kunne ha kontroll over valutaforbruket. 
Den latente inflasjon som vel kan holdes i tomme innenlands av en streng 
prisregulering, vil da sla ut i utenriksokonomien. Den del av den store etter- 
spersel som ikke kan tilfredsstilles innenlands, vil rette seg mot utenland- 
ske varer og dermed fullstendig sprenge valutamarkedet. Nar valutabehold- 
ningene er oppbrukt og kredittmulighetene uttomt, ma man enten falle til- 
bake pa en primitiv kvantumsregulering av innforselen, alts4 gi opp libera- 
liseringen, eller de bundne kurser vil sprenges. 

En liberalisering av utenrikshandelen gjor det derfor nedvendig A finne 
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andre midler mot den latente inflasjon enn priskontrollen med de dertil 
hoerende tiltak. Det er enna (mars 1950) uklart hvordan reguleringslandene 
vil stille seg til dette problem. 

Liberaliseringen avdekker den trusel mot den _ utenriksokonomiske 
balanse som en latent inflasjon, sely om den innenlands tilsynelatende er 
under kontroll, kan forarsake. Men det er ikke liberaliseringen som har 
skapt den primere mangel pA utenriksokonomisk balanse. Den mA sokes 
i den bevarte latente inflasjon. Sprengningstendensene var til stede for 
liberaliseringen gjorde dem helt Apenbare. 

For Norges vedkommende kan denne sammenheng klart demonstreres 
uten noen serlig komplisert analyse av forholdene. 

Nar reguleringslandene i alle fall i forste omgang har form&dd A lose 
den forste oppgave i anti-inflasjonspolitikken, nemlig effektivt 4 forhindre 
at prisnivaet kommer i bevegelse oppover, sA skyldes det ikke bare en gjen- 
nomfort prisregulering. For igjen 4 ta Norge som eksempel har det vert 
nedvendig for 4 holde prisnivaet konstant, 4 bevilge stadig okende pris- 
subsidier. Sprenges forst valutakursstabiliteten, vil pAkjenningen ved 4 
holde det indre prisnivé konstant, kunne bli for stor. Den vil kunne sprenge 
den finansielle stabilitet. Gjennom en kjede av begivenheter kan derfor 
nettopp den ting at man holder den latente inflasjon i sjakk ved direkte 
priskontroll uten 4 bekymre seg om pengeforholdene, fore til at den etab- 
lerte prisstabilitet brytes. Folgende resonnementskjede kan gjores gijel- 
dende: En latent inflasjon som bare behandles med ikke-monetzre midler, 
opprettholder et ettersporselspress som er direkte valutabalanseforstyr- 
rende. Den manglende valutabalanse sprenger, om ikke for alle sA dog for 
de hardeste valutaer, de bundne valutakurser. Kursstigningen og dermed 
stigningen i innforselsprisene overbelaster i sin tur subsidiesystemet. En 
reduksjon her vil bety hoyere priser, og dermed er det slutt med pris- 
stabiliteten. 

Denne Arsakskjede ma brytes hvis man skal fA en hensiktsmessig utvik- 
ling. Det kan gjores ved at ettersporselspresset reduseres pA en slik mate 
at valutabalansen kan reddes. Det er sA meget mer nodvendig om landene 
gar inn for en liberalisering av handelen. Da blir det direkte herredomme 
over ettersporselens omfang langt viktigere i sine konsekvenser enn en 
umiddelbar kontroll av prisene. 

Er reguleringsekonomien kommet fram til dette stadium, er et helt nytt 
moment kommet inn. Den prinsipielle pAstand at man kan la den latente 
inflasjon og dermed kjopekraftspresset vere om man bare direkte kan kon- 
trollere prisene, er dermed falt sammen. 

Skal kjopekraftspresset kunne pavirkes effektivt, mA man ogsa ty til mone- 
tere tillak. Om man aksepterer den tankegang som her er lansert, skulle 
det altsa i selve reguleringsokonomiens behandling av den latente inflasjon 
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ligge en konsekvens som gjennom en lang og omstendelig utvikling forer 
over i den monetere linje. Det er utvilsomt at den faktiske utvikling er i 
ferd med 4 demonstrere dette i et land som Norge. Om forholdet er av mer 
almengyldig natur kan selvsagt diskuteres. De idéer som her er framfort, 
vil dog i alle tilfelle ha sin betydning som en arbeidshypotese. 

Hvilke resultater har si den monetzre linje 4 oppvise? Fordi den prin- 
sipielt tar sikte pa 4 skape kjopekraftsbalanse, vil den ogs& ha som umid- 
delbart mal 4 skape balanse i den indre okonomi. Rent teoretisk sett vil 
det alltid finnes en penge- og kredittstruktur som tilfredsstiller dette krav. 
Det vil da vere tilstrekkelig kjopekraft til 4 avta hele den produserte meng- 
de til gjeldende priser, og hverken mer eller mindre. Med andre ord hverken 
inflasjonistiske eller deflasjonistiske tendenser. Om man ogsa gjennom 
regulering av penge- og kredittstorrelsene kombinert med andre former for 
reguler gkonomiske politikk kan oppna fullstendig valutabalanse, er et mer 
tvilsomt sporsmal. Er valutakursene bundet fast til et bestemt niva, kan det 
vere situasjoner som er slike at folks preferanse for utenlandske varer er 
sa sterk at valutastabiliteten blir truet selv om den totale ettersporsel i sam- 
funnet er riktig dimensjonert. Med bevegelige eller hurtig justerte valuta- 
kurser vil man her kunne oppna en utjevnende effekt. I hardnakkede til- 
felle vil imidlertid utslagene i valutakursene kunne bli sa store at de gir 
terms of trade og en endring i hele prisstrukturen av et slikt omfang at den 
ikke vil bli politisk akseptert. Heller ikke den monetere linje er derfor all- 
tid helt farbar i sin fulle konsekvens. 

Det er imidlertid et annet moment som er av storre betydning. Det har 
vist seg at en nedregulering av pengemengden i et samfunn i mange tilfelle 
har en tendens til 4 skape arbeidsledighet pa visse omrader av neringslivet 
allerede lenge for man er kommet fram til en full kjopekraftsbalanse. I det 
moderne samfunn er massearbeidsledighet en ting som politisk og sosialt 
ikke blir akseptert. Hvis derfor den monetzre linje som middel mot en 
latent inflasjon, i praksis, i motsetning til det forenklede teoretiske skjema, 
forer til arbeidsledighet, vil den matte oppgis for den nar sitt egentlige mal. 

Det moderne samfunn synes her A sta overfor et dilemma. Regulerings- 
ekonomiens neglisjering av den latente inflasjon viser seg gjennom mange 
ledd A gi nettopp den stabilitetsforstyrrende virkning man primert forsoker 
4 unnga. PA den annen side vil en restriktiv pengepolitikk som er sterk nok 
til 4 skape kjopekraftsbalanse, hvis den forarsaker arbeidsledighet sette 
seg selv ute av spillet. Det ser her ut som om man star overfor en ren gor- 
disk knute. 

Saken ville veere enkel hvis man kunne ta forekomsten av arbeidsledighet 
som et tegn pA at den restriktive politikk var fort for langt, med andre ord 
at den totale etterspersel var blitt underoptimal. Da kunne bare processen 
settes i revers. Men sA enkelt er det ikke. Arbeidsledigheten synes allerede i 
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enkelte tilfelle 4 vise seg pa et tidspunkt da ettersperselsforholdene enn§ 
ikke er kommet i halanse selv gjennomsnitlig. 

I og for seg strider erfaringene pA dette punkt mot det rent teoretiske 
1esonnement om ettersperselsbalanse eller kjopekraftsbalanse i dets for- 
enklede form. Det ma bety at de betingelser som teorien opererer med i 
denne forenkling, i de bestemte tilfelle ikke er til stede i praksis. 

Skal en bestemt penge- og kredittstruktur, eller forenklet, en bestemt 
pengemengde, kunne gi kjopekraftsbalanse i samfunnet med full utnyttelse 
av de produktive muligheter, ma det eksistere en ganske hoy grad av bevege- 
lighet i det okonomiske liv. Leren om kjopekraftsbalansen som er det 
teoretiske grunnlag for den monetzre linje, bygger pA den tanke at prisene 
er bevegelige og virker som veiledere for produksjonskreftene. Gjor mono- 
poltendenser av ulike slag seg gjeldende, vil bedriftene vilkarlig kunne redu- 
sere sine produksjonsmengder for 4 forsvare en bestemt pris mot fall. Pro- 
duksjonsinnskrenkninger for 4 holde salgsprisen oppe vil direkte fA virk- 
ning pa beskjeftigelsen. Om ettersporselen etter en bestemt vare gir ned pa 
grunn av den restriktive pengepolitikk som fores, vil bedriftene kunne rea- 
gere pa ettersporselssenkninger ved 4 minske produksjonen og derved skape 
arbeidsledighet. 

Av en bestemt grunn vil en slik primer arbeidsledighet ikke bli absor- 
bert ved at den ledige arbeidskraft soker inn i andre produksjonsgrener. 
Arbeidsmarkedet er ikke bare sterkt monopolisert, men det gjor seg giel- 
dende en sterk strukturell treghet. Frigjort arbeidskraft p& grunn av en 
ettersporselsreduksjon soker ikke sf lett over i andre yrker som det ville 
vere nedvendig om en kjopekraftsbalanse i alle tilfelle skulle kunne kom- 
bineres med fullbeskjeftigelse. En arbeider som mister sin stilling, er til- 
boyelig til 4 betrakte seg som ledig s& lenge han ikke kan f tilsvarende ar- 
beid pa samme betingelser igjen. Han aksepterer ikke den sekundere be- 
skjeftigelse han kunne f&. 

Hvis arbeidskraften har en slik manglende mobilitet, vil fullbeskjeftigel- 
sen skape problemer hvis man ikke har overettersporsel. 

Betingelsen for en kjopekraftsbalanse er tilstrekkelig stor bevegelighet 
for arbeidskraften. Det er bare under den forutsetning at en fullstendig kjo- 
pekraftsbalanse i alle tilfelle kan kombineres med fullbeskjeftigelse. Skal 
man gjore bruk av den monetere linje, bor man derfor ogsA sorge for A 
skape den maksimale bevegelighet pa arbeidsmarkedet om man vil komme 
fram til tilfredsstillende resultater og ikke bli stoppet pA halvveien. Det kan 
vere at betydningen av denne bevegelighet har vert noe oversett i de land 
som har forsokt 4 folge den monetere linje i sine bestrebelser pA A fjerne 
den latente inflasjon, og at det er arsaken til de sekundere vanskeligheter 
som er oppstatt. 

Ogs4 den monetere linje star sdledes overfor en konflikt nar den skal 
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fores ut i praksis. Men denne konflikt er ikke hverken teoretisk eller prak- 

tisk uloselig. Men politiske og sosiale hensyn kan bli avgjorende, hvis de 

baseres p& et urasjonelt grunnlag. Publikum kan nekte 4 finne seg i de byr- 

der som en eliminering av overskuddskjopekraften forer med seg. Det er 

ogsA lett A agitere mot pengene som en bremse pa ettersporselen. Innven- 

dingene mot en rasjonell pengepolitikk som middel mot latent inflasjon 

kan derfor bli meget sterke. Derfor er ogsA kanskje inflasjonsfaren pa langt 

sikt betydelig storre enn folk er tilboyelig til 4 tro. 

En bekjempelse av den latente inflasjon er i og for seg et internt spors- 
mal for det enkelte land. Etter at samordningen av Vest-Europas ekonomi 
er kommet i gang, har imidlertid sporsmalet ogsa fatt en tydelig inter- 
nasjonal karakter. I den europeiske betalingsunion som na planlegges, vil 
siledes landenes ulike behandling av den latente inflasjon skape umiddel- 
bart konfliktstoff. Land med bevart latent inflasjon vil ha underskudd pa 
sin betalingsbalanse, og de vil dermed belaste betalingsunionen og ensidig 
trekke varer fra kreditorlandene. De vil sdledes ikke egentlig ha betingelser 
for A veere medlem av en betalingsunion hvis hovedoppgave det er 4 gjore 
betalingene multilaterale. PA den annen side vil sikkert reguleringslandene 
beskylde de land som har fulgt den monetere linje, for 4 skape arbeidsledig- 
het og dermed redusere eksportmulighetene for andre land og derigjennom 
skape vanskeligheter for valutabalansen. Skal en betalingsunion kunne 
virke effektivt, mA den ove press bade pa land som opprettholder en jatent 
inflasjon og derfor er i stadig underbalanse overfor utlandet, og pa land 
som driver en sA restriktiv politikk at arbeidsledighet reduserer deres im- 
portbehov. Uttrykt konkret vil det si at bade utpregede debitorland og utpre- 
gede kreditorland mA settes under et visst press. Et brukbart virkemiddel 
vil her veere anvendelsen av progressive rentesatser. Det vil gjore det dyrt 
for debitorlandene A ha langvarige underbalanser, og det vil p&é den annen 
side gjore kreditorlandene mindre betenkt ved 4 se kreditsaldiene hope 
seg opp. 

Et annet straffemiddel vil vere 4 forlange en stigende prosent av hard 
valuta eller gull etter som debitorlandene opparbeider et betalingsunder- 
skudd overfor unionen. Et slikt straffemiddel er meget folbart og skulle 
derfor i og for seg vere meget effektivt. Vanskeligheten er den at de land 
som ikke er i stand til fullt ut 4 betale for sin import, som regel har en 
overordentlig liten reserve av gull eller dollar 4 disponere. En straffebestem- 
melse av denne art kan derfor fore til at disse land overhodet ikke kan ut- 
nytte sine kredittmuligheter, eller om vi vil kalle det overtrekksmuligheter, 
overfor unionen og derfor hardhent ma skjere sin innforsel ned pa eksport- 
niviet. For A bruke et bilde kan man si at ordningen har samme innhold 
som det 4 true fattigfolk med veldige boter for derved 4 holde dem innen 
lovens ramme. 
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Det beste ville kanskje vere 4 knytte oppsamlingen av kredit- eller debet- 
saldi sammen med de indre pengeforhold i vedkommende land. La oss folge 
problemet for et typisk debitorland. Allerede om det oppnar visse utenland- 
ske kreditter, vil det ved salg av den sAaledes skaffede valuta trekkes inn 
kjopekraft fra publikum. Hvis staten som lantaker avstar fra 4 bruke de 
innkomne midler i nasjonal valuta, vil det oppsté en reduksjon av penge- 
mengden. Den vil virke reduserende pa ettersporselen og derved motvirke 
nettopp de krefter som var 4rsaken til underskuddet pa betalingsbalansen. 
Denne effekt er imidlertid som regel ikke tilstrekkelig effektiv til merkbart 
4 bedre valutabalansen. Det kunne derfor vere nerliggende 4 styrke denne 
effekt. Det kunne skje ved at debitorlandene ble forpliktet til 4 betale pa 
sperret konto i seddelbanken f. eks. det dobbelte belop av den valuta de opp- 
nar ved 4 overtrekke sin konto i unionen. Pa den mate ville land med mang- 
lende valutabalanse fa en effektiv mekanisme som automatisk reduserte 
pengerikeligheten. Tilsvarende kunne det palegges kreditorlandene 4 drive 
positive open market operations for et visst multiplum av de valutabehold- 
ninger de bygger opp. 

PA den mate ville man fa en dobbeltvirkende balansemekanisme omtrent 
som en gullstandard med kvotedekning for sedlene. Hvis den ble lojalt 
eiterlevet, skulle man ha muligheter for 4 holde under- og overskuddene i 
betalingsbalansen innenfor rimelighetens grenser. Det ville vere 4 folge en 
monetzr linje og ikke, av hensyn til de ellers uhelbredelige over- og under- 
balanser i valutaforholdene, 4 falle tilbake pA en restriktiv handels- og valu- 
tapolitikk som vil kunne gjore alle liberaliseringsbestrebelser illusoriske. 
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EN OKONOMISK DISPUTATS’') 


Af H. WINDING PEDERSEN og F. ZEUTHEN. 


kvalitetstilpasningens (og salgsarbejdets) teori, dels dannelsen og ud- 
nyttelsen af karteller o.1. Begge omrader er, skont meget vigtige, hidtil 
blevet stedmoderligt behandlet af nationalokonomiens teori, og det er der- 
for en fortjenstfuld gerning at begive sig ind pa disse ubanede stier. 


ye Hans Brems behandler i sin disputats to emnekredse, dels 


1. Forf.s behandling af varetilpasningens problemer tager sit udgangspunkt 
i Chamberlins teori. Medens Chamberlin siger, at »product variations« ikke 
kan afseettes langs en akse og illustreres i et diagram, da de er af kvalita- 
tiv natur, er det forf.’s grundtese, at kvalitetsforandringerne ma kunne re- 
presenteres af de ledsagende endringer i omkostningerne, ligesom salgs- 
arbejdets omfang i Chamberlins diagrammer males ved salgsomkostninger- 
nes storrelse. Han behandler derfor i princippet varetilpasningen og salgs- 
arbejdet under eet, dog mest i overskrifterne, medens der i realiteten ten- 
kes mest pa kvalitetsvariationerne. 

Forste skridt i analysen er at opstille en eftersporgselsligning, der viser 
den afsatte varemzengde som funktion af prisen og af de forskellige » quality 
and selling-effort criteria.« (Kap. 3). Et forsog pa en empirisk analyse af 
den amerikanske automobilindustri er faldet temmelig negativt ud, og resul- 
tatet refereres vel nzermest for at illustrere vanskelighederne ved at fore- 
tage sadanne erfaringsmessige undersogelser. Med hensyn til eftersporg- 
selsfunktionens nermere udseende er vi da forelobig henvist til hypoteser. 
Sadan opstiller forf. imidlertid ikke. »No general statement is possible<, 
siges det s. 31. Han nejes med en almen formulering af problemerne og 
drafter ikke, om der eventuelt kan tenkes forskellige typiske variations- 
former. 

I §§ 23—26 kommer forf. pa et par sider ind pa de sporgsmAl, der melder 
sig, nar man i praksis vil sege at efterkontrolere eller pA forhand jugere 
virkningerne af reklame og kvalitetseendringer. Om disse problemer er der 





1) Nedenfor bringes hovedpunkterne i de to officielle opponenters opposition ved det mundt- 
lige forsvar pa Kobenhavyns Universitet den 31, januar 1950 for Hans Brems’ disputats: Some 
Problems of Monopolistic Competition. Med dansk resumé. 274 sider. Mimeograferet. Einar 
Munksgaard, Kobenhayn 1950. 
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skrevet ikke sA lidt af praktikere og business school-folk, men det har s§ 
godt som ikke sat sig noget spor i afhandlingen. Forf.s litteraturstudium 
synes i det hele taget at have begrenset sig til den egentlige teoretiske oko- 
nomi og til arbejder om automobilindustriens szrlige forhold. Men ved han- 
delshojskolerne verden over er der skrevet en omfangsrig litteratur om 
»marketing« eller »merchandising«<, i hvilken bl. a. ogsA varetilpasningens 
problemer behandles. Nar forf. nu vil tage disse sporgsmal op fra den oko- 
nomiske teoris synsvinkel, ville en vurdering af denne litteraturs behand- 
ling af emnet naturligt hore hjemme i afhandlingen. 

I kap. 4 opstilles en omkostningsligning, der skal vise en given produkt- 
mengdes totalomkostninger som funktion af de »kriterieverdier«, der 
karakteriserer produktets kvalitet og salgsarbejdets art og omfang. Eksem- 
pler pA, hvordan funktionens forlob kan tenkes at vere, er givet i fig. 10— 
12, men der opstilles ingen bestemte hypoteser. 

Kap. 5 er afhandlingens tyngdepunkt. Det byder pa interessante og ele- 
gante diagrammer, og der foretages her et dristigt forsog pa at belyse til- 
pasningen af pris, kvalitet og salgsarbejde i et enkelt diagram, der er en 
videre udvikling af Chamberlins fig. 22. 

Forf. understreger her og andre steder med rette, at der ikke kan blive 
tale om nogen kontinuert variation i afseetning og omkostninger, nar talen 
er om en tilpasning af varens kvalitet. Han anforer to grunde: dels at visse 
kvaliletskriterier er af ikke kvantitativ art, dels at nogle kvantitative kri- 
terier ikke kan varieres kontinuert. Det kunne vere tilfojet, at virkningen 
pa afsetningen kan vere diskontinuert, selv om alle kriterier er af kvanti- 
tativ art og varieres kontinuert. Kvalitetsforskellen mA sikkert ofte have en 
vis mindstestorrelse, for den bemerkes. 

Desveerre er fremstillingen i det vigtige kap. 5 pA afgerende punkter 
ufuldstendig, knap og uklar. Det er ikke angivet, om der tages sigte pa 
partiel eller total tilpasning eller pa begge dele. Analysen kan vel anvendes 
under begge forudsetninger, men det ville have veret rimeligt at navne 
dette og at omtale, hvilken reel forskel det gor, om der er tale om partiel 
eller total tilpasning. Det er heller ikke omtalt, om driftsherren tsenkes 
at handle autonomt eller konjekturalt og hvilke forudseetninger der gzelder 
m. h. t. konkurrenternes priser og kriterieveerdier. Tanken er vel, at forf.s 
skema skal kunne anvendes pa alle forudsetninger, men det burde have 
veret nermere omtalt, hvordan greenseomkostningskurvens form og plads i 
planet afhznger af konkurrenternes reaktioner. Der ma jo her foreligge 
paralleller til de forskellige typer af afsztningskurver, der opstilles ved 
analysen af den enkelte virksomheds prispolitik. 

Forf.’s kurve over greense- eller rettere differensomkostningerne ved en 
given salgspris er sver at kapere. Forst i det danske resumé far man en 
nedlorftig forklaring af dens konstruktion. Nar leseren foler sig pA noget 
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gyngende grund, heenger det ogsa sammen med, at forf. ikke i de foregaende 
kapitler har haft nogen bestemte hypoteser m. h. t. eftersporgsels- og om- 
kostningsfunktionernes nzrmere forlob. Det forekommer da ikke pA for- 
hand indlysende, at det er muligt at angive noget bestemt udseende for 
grenseomkostningskurven. 

I noten pa side 84 siger forf., at hans greenseomkostningskurver blot er en 
generaliseret form af Chamberlins, og at den eneste forskel er, at hans egne 
ikke blot omfatter salgsomkostningerne, men ogs& omkostningerne ved at 
endre varens kvalitet. Nar forf. i sin fig. 22 lader greenseomkostningskur- 
verne begynde pa ordinataksen og stige hele vejen, sporger man da, hvad der 
er blevet af den faldende gren af Chamberlins greenseomkostningskurve. 
Men udtalelserne i den omtalte note er ikke ganske korrekte. Ved konstruk- 
tionen af sin graenseomkostningskurve tager forf. ikke som Chamber- 
lin — og som iovrigt sedvanligt — fra ethvert givet punkt pa abscisseaksen 
det mindst mulige skridt fremad. Som det fremgar af fig. 20 og den til- 
horende tekst, foretrackkes et storre skridt frem for et mindre, hvis det giver 
lavere differensomkostninger, og der ses bort fra de muligheder, der aldrig 
vil blive realiseret, hvis fortjenesten skal maksimeres. Dette medforer bl. a., 
at man spinger over den forste, faldende gren pA grenseomkostningskur- 
verne, ligesom man ved fuldkommen konkurrence i praksis kun vil komme 
til at beveege sig pA den gren af grenseomkostningskurven, der ligger over 
de variable enhedsomkostningers minimum. Men forf.s greenseomkostnings- 
kurver ma da i virkeligheden pa det forste stykke veere parallelle med abscis- 
seaksen eller rettere: de skal forst begynde et stykke — og et godt stykke 
— fra ordinataksen. 

Det ville nok have veeret bade mere konsekvent og mere klargorende, om 
forf. var begyndt med kurver over total- og differensomkostningerne, hvor 
man hele tiden lod afseetningen vokse med de mindst mulige mengder, og 
derefter havde gjort rede for de forskellige etaper pa vejen frem mod bestem- 
melsen af den optimale produktion ved en given pris. Nar man straks begyn- 
der med at overspringe visse skridt, der aldrig vil blive realiseret, kan det 
jo indvendes, at til syvende og sidst bliver kun et enkelt punkt pa kurven 
realiseret, nemlig dens skeringspunkt med prislinjen. Og ved praktiske for- 
sog pA at finde frem til dette skeeringspunkt har i hvert fald kun den del af 
greenseomkostningskurven, der ligger omkring skeringspunktet, interesse. 
Det er jo ikke som under fuldkommen konkurrence sAaledes, at hele den del 
af graeenseomkostningskurven, der ligger over de variable enhedsomkost- 
ningers minimum, kan fA praktisk interesse ved faldende pris. Hos Brems 
har hver salgspris sin serlige grenseomkostningskurve, og nedszttes prisen, 
kommer man over pa en helt anden kurve. 

For at tale chamberlinsk har forf. gjort heroiske forsog pa at genera- 
lisere sin forgeengers marginalanalyse af salgsomkostningerne ved ogsa at 


10 








142 H. WINDING PEDERSEN 
indfore kvalitetsvariationerne i samme skema. Der er udvist megen opfind- 
somhed, men nar diskontinuitetsfenomenerne spiller en vesentlig rolle, 
kan det vist ikke negtes, at forf. presser marginalmetoden til dens yderste 
grense. Nar der er tale om store spring i afsetning og omkostninger, har 
det ikke megen mening at udregne omkostningernes tilveekst pr. enhed af 
afszetningens foregelse og betragte denne storrelse som erstatning for 
grenseomkostningerne. I sadanne tilfeelde vil man heller ikke i praksis 
kunne anvende grensemetoden med fordel. Totalberegninger vil ligge ner- 
mere for. 

Et andet sporgsmal er, hvad skemaet fra kap. 5 kan bruges til som verk- 
toj for den teoretiske analyse. Dette skulle demonstreres i kap. 6, men der 
vises kun nogle tillob. Lad os betragte analysen i § 56 af et kartel, hvor 
der er truffet aftale om prisen og visse kriterieverdier, og i § 58, hvor der 
er aftalt priser, kvoter og bode for overskridelse. Forf. siger blot, at drifts- 
herren i diagrammerne vil standse ved punkt M,, resp. M,, i stedet for M,, 
men der forklares intet om, hvordan det gar med kvalitet og omsat mezng- 
de. Betragter man diagrammerne, far man det indtryk, at afsztningen bli- 
ver formindsket, men det er ikke almengyldigt. Det afhenger af, hvordan 
grenseomkostningskurven forskydes. Og ved nermere eftertanke vi man 
indse, at de endelige virkninger af de fanomener, der omtales i kap. 6, 
ikke kan findes, medmindre man gar ind pa en analyse af samspillet mel- 
lem de forskellige virksomheder pA markedet — det, Chamberlin kalder 
gruppe-ligevegten. En sAdan analyse giver forf. imidlertid hverken her eller 
noget andet sted i afhandlingen. Det omtales heller ikke i kap. 6, om drifts- 
herrerne forudszttes at handle autonomt eller konjekturalt med de para- 
metre, det endnu star dem 4Abent at variere. 

Det endelige bevis for, hvad skemaet fra kap. 5 kan bruges til i den 
ekonomiske analyse, har vi endnu til gode. Indtil videre kan man ikke 
undga at fole en vis skepsis pa forskellige punkter. Forf.s abscisseakse har 
den ejendommelighed, at den vare, hvis afsatte mangde males langs denne 
akse, ikke hele tiden er den samme, men ustandseligt skifter kvalitet og an- 
dre egenskaber og blot i ethvert givet punkt er defineret som det produkt, der 
til den givne pris kan selges med storst fortjeneste. Man foler sig forelobig 
ikke helt rolig for, at man ikke her befinder sig pa en glidebane i stedet 
for en fast vej til udvidet erkendelse af fenomenernes sammenheng. Hel- 
ler ikke kan man vere helt overbevist om, at det er praktisk at bunke 
salgsomkostninger og kvalitetsendring sammen under eet. I figurer som 
nr. 28—29 og 31—32 kan man aldrig vide, om afsetningens reduktion led- 
sages af kvalitetsforringelse, eller man blot selger samme vare med xn- 
drede salgsomkostninger. Hvis prisen noteres »frit leveret«, ma endvidere 
transportomkostningerne indgé i grenseomkostningskurven, og det er da 
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en tredje mulighed, at man blot har indskreenket markedets geografiske 
omfang. 

I kap. 7 behandles en virksomhed, der selger flere forskellige produkter. 
Fremstillingen dekker her bl. a. et vigtigt driftsokonomisk problem, vare- 
sortimentets sammensztning, men den er holdt pa et temmelig formelt plan 
og er kun lidet konkretiseret. Det er derimod i hojere grad flerperiode- 
analysen i kap. 8, nemlig i det efterfolgende kap. 9. Man havde dog gerne 
set en mere dybtgaende behandling bl. a. af holdbarhedsproblemet. Fig. 34 
og 35 over for s. 118 benyttes ved analysen af bade multi-product og multi- 
period planning. Der savnes en forklaring pa, hvorfor kurverne har det 
angivne forleb, og der siges intet om, hvorvidt det er almengyldigt. 

I kap. 12 afsluttes den hidtil omtalte linje i afhandlingen, og der kan 
derfor ogsA pa dette punkt fremszttes nogle afsluttende bemxrkninger om 
analysen af varetilpasningen og salgsarbejdet. Denne analyse er angrebet 
dels algebraisk, dels geometrisk. Den algebraiske del er ifolge sagens natur 
meget generel og formel. Den geometriske metode tvinger til noget storre 
konkretisering, og det er derfor naturligt, at det navnlig er den, man fe- 
ster sig ved og tager op til dreftelse. Den algebraiske analyse er ikke fort 
frem til nogen egentlig losning af maksimeringsproblemerne. Den tjener 
nermest til at give en oversigt over de sammenhenge, der skal undersoges. 
Den algebraiske duopolanalyse i kap. 12 er meget skitsemessig, men det 
er dog ikke nogen alvorlig indvending, da fremstillingen i alle tilfselde 
ville blive af temmelig formel art. 

Derimod er det en veesentlig mangel, at der intetsteds i afhandlingen fin- 
des nogen reel behandling af samspillet mellem de forskellige virksomhe- 
der p& markedet, den chamberlinske gruppe-ligevegt. I sin analyse af 
salgsomkostningerne behandler Chamberlin forst den enkelte virksomheds 
gevinstmaksimering under forudsetning af, at konkurrenternes priser, 
varekvaliteter og salgsomkostninger er givne, og derefter droftes konkur- 
rencen mellem en stgrre eller mindre gruppe af virksomheder. I sin gene- 
ralisering af den chamberlinske teori holder Brems sig til det forste skridt 
i analysen: den enkelte viksomheds forhold. Nar hans II. del, der har tit- 
len Interactions between firms, fylder sA meget, som tilfeeldet er, skyldes 
det, at han her ret hurtigt begynder at tale om noget andet, nemlig opret- 
telsen af karteller og andre sammenslutninger. 

Leseren far derfor ikke noget svar pa en rekke sporgsmal, som man 
uvilkarligt stiller, nar man Abner en bog om kvalitetskonkurrencens teori: 
Under hvilke betingelser handles der pa kvalitetstilpasningens (og rekla- 
mens) omrade konjekturalt og under hvilke autonomt? Kan der pavises 
nogen parallel til pristeoriens sondring mellem asymmetrisk og symmetrisk 
konjektural handlemade? Hvad bliver de reelle konsekvenser af de forskel- 
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lige reaktionstyper? Skal varen ligne konkurrenternes eller vere forskellig 
derfra? (Jfr. Hotellings tilfeelde). Findes der pa kvalitetstilpasningens om- 
rade nogen parallel til sondringen mellem konkurrerende og konstruktiy 
reklame? 

Forf. burde i hvert fald have gjort rede for, hvor langt hans analyse 
gar, og hvilke problemer det endnu star tilbage at lose. Men herom findes 
der meget lidt. 

Analysen er hovedsagelig af formel art. Ny reel viden om kvalitetspoli- 
tikken far man ikke ret meget af. Vejen hertil vil vel ogsA navnlig ga gen- 
nem empiriske undersggelser. Men forf. har sat sig den opgave at give et 
bidrag til kvalitetspolitikkens feori, og det er i sin orden. Dog ma ogsi 
en deduktiv analyse have en vis basis af empiriske fakta og reale problem- 
stillinger, og denne basis forekommer i den foreliggende afhandling at vere 
noget snzver. Man vil tro, at et nermere studium af Harvard case studies 
og af marketing-litteraturen ogsai pa dette punkt kunne have veret forf. 
til nytte. 


2. I sin behandling af kartelproblemerne legger forf. megen vegt pa, 
at karteller dannes for at skabe storre sikkerhed for driftsherrerne. Det 
er uden tvivl et vigtigt synspunkt, men formalet kan jo dog ogsa vere at 
opna sterre fortjeneste. Forf. synes — jfr. navnlig kap. 18 — at ga ud fra, 
at aftalte priser, mengder etc., har sandsynligheden een, nar aftalen er ind- 
gaet i et land, hvor kartelaftaler kan gennemtvinges ved domstolene, me- 
dens gentelemen’s agreements er beheftet med en vis usikkerhed. Denne 
sondring er for skarpt trukket op. Aftalerne kan jo blive omgaet pa for- 
skellige made, og kartellet kan bryde sammen. 

I kap. 14 om det rene priskartel far vi en morsom illustration til kar- 
teldannelsens teori. Men analysen fores ikke til bunds, og det er sveert at 
overskue, hvilke resultater metoden kan give ved dyberegdende underso- 
gelser. Afsnittet om konjektural handlemaéde indeholder ingen konklusio- 
ner og ingen sammenligning med virkningerne af autonom politik. Iovrigt 
er resultaternes verdi i nogen grad begrenset af de opstillede forudset- 
ninger. Nar forf. lader de to kartelpartneres eftersporgsels- og omkost- 
ningsfunktioner vere ganske symmetriske, blotter han sig i nogen grad 
for den kritik, han selv pa s. 194f har rettet mod andre forfattere. Hvad 
ville resultatet blive, hvis deltagernes omkostninger var af forskellig hoj- 
de? Kan metoden kaste lys over det omstridte spergsmAal, om kartelpriser- 
ne sxttes si hojt, at de dakker de mindst effektive virksomheders om- 
kostninger? 

I kap. 15 behandles kartelaftaler om kvalitet og salgsarbejde. Metoden 
er den samme som i forrige kapitel, og der kan ogsa her gores lignende 
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bemzerkninger som til kap. 14. Et par empiriske eksempler ville have bi- 
draget til at konkretisere den noget abstrakte analyse. 

I kap. 16, der handler om patentaftaler, dominerer derimod de empiri- 
ske fakta, mens teorien er rudimentzr. Det er vel ogs& svert at presse 
generel teori ud af disse sager, men som det star, bryder dette kapitel i 
nogen grad linjen i den iovrigt deduktivt preegede fremstilling. 

Kvotakartellet er omialt forskellige steder i afhandlingen. S. 98—99 ana- 
lyseres virkningern af et kartel, hvor der allerede er truffet aftale om pris 
og kvoter samt en bede for overskridelse og godtgorelse for mindre pro- 
duktion end svarende til kvoten. Boden og godtgorelsen forudszttes at 
vere lige store, vi kan teenke os 1 kr. pr. enhed. Forf. heevder nu, at beden 
ma virke som et ensartet tilleeg til greenseomkostningerne (eller fradrag i 
grenseindtegten) pa 1 kr., da man ved at afsette en enhed mere enten 
ma betale 1 kr. i bode eller mister et godtgorelsesbelob pa 1 kr. Virknin- 
gen skulle da blot blive en tendens til indskreenket produktion. Denne 
analyse passer pa et kartel, der ikke aftaler kvoter, men tillegger hver 
deltager en absolut meengde som et kontingent, han kan afsette uden at 
skulle betale bode. I et kvotakartel er rasonnementet derimod kun rigtigt, 
hvis den ekstra afsztning tages fra — eller tabes til — de ovrige delta- 
gere, sdledes at kartellets samlede afsetning forbliver konstant. Forf. har 
overset, at et kartelmedlem kan forogge kartellets samlede afsztning ved 
at tage kunder fra udenforstaende producenter eller ved pa anden vis gen- 
nem kvalitetstilpasning eller salgsarbejde at forege sin afszetning uden at 
reducere de andre deltageres. Og i sA fald pavirkes ogs& den absolutte af- 
setning, der svarer til kvoten. (Storrelsen u i ligningen overst s. 99 er 
med andre ord ikke en konstant). 

Lad et medlem have en kvote pa 25 % af kartellets samlede afsztning, 
og lad ham forege sin afseetning med en enhed pa en sadan made, at de 
andre medlemmers afszetning ikke berores deraf. Han skal da kun betale 
75 gre i bode, medens beden bliver 1 kr., hvis afsztningen tages fra de 
andre deltagere. Kvotakartellet ma folgelig have den virkning, at det af- 
svekker den indbyrdes konkurrence mellem deltagerne og vender konkur- 
rencen udad mod de udenforstaende. Og hvad der navnlig ma interessere 
i en afhandling om kvalitetskonkurrence og salgsarbejde: Der ma ogsa 
blive tale om en tendens til at foretrekke konstruktiv frem for konkurre- 
rende reklame og til en tilsvarende indretning af kvalitetspolitikken. 

Det fremgar af det foranstaende, at det af boden fremkaldte tilleg til 
greenseomkostningerne tildels beror pa kvotens storrelse. Derfor bliver det 
ikke korrekt, nar forf. s. 155 mener, at kvoten ingen direkte betydning far 
for produktionens storrelse under forudsztning af single-period planning. 
Det er igen kun rigtigt for et kartel, der tillegger sine medlemmer abso- 
lutte kontingenter, og som har det forudsatte bode- og godtgorelsessystem. 
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Kvotens betydning for grenseomkostnings-tilleget mA ogsA medfore visse 
zendringer i den — iovrigt ogsa pa andre punkter noget ukorrekte — ana- 
lyse pa s. 155—159, der drejer sig om det spergsmal, under hvilke betin- 
gelser det kan betale sig at forege produktionen i ojeblikket for senere at 
opna en storre kvote. 

I kap. 17 droftes oprettelsen af et kvotakartel. Problemet er lagt sAledes 
op, at priser og kvoter allerede forudsettes aftalt, og at forhandlingerne 
star og falder med, om der kan blive enighed om bedens storrelse. Dette 
turde vere en noget urealistisk problemstilling. Prisen og kvoterne er jo 
langt det vigtigste, og desuden vil alle problemerne danne en helhed, da 
parternes interesse i bedens storrelse og navnlig bede- og afgiftssystemets 
indretning vil afhange af, hvor stor kvote de far. Ievrigt mA det jo nok 
siges at vere en svaghed, at kvoternes storrelse forudsettes at vere givet 
pa forhand gennem det meste af det kapitel, der handler om kvotakartel- 
lers oprettelse. 

Hvad angar kartellernes bode- og afgiftssystemer, holder forf. sig hele 
afhandlingen igennem til den simpleste form: bede lig godtgorelse lig et 
fast belob pr. enhed uanset overskridelsens eller underskridelsens storrel- 
se. Der findes jo imidlertid talrige andre variationer, hvis virkninger nok 
kunne treenge til at blive neermere analyseret. 

Bogens sidste kapitel — om fusioner — burde nok have veret udeladt. 
Det er meget summarisk og synes ikke at indeholde nogen resultater, der 
ikke kunne indses lettere og simplere end ved hjelp af de anvendte dia- 
grammer. 


3. Til sidst nogle bemzrkninger til afhandlingen som helhed. Forf. har 
selv skrevet bogen pa engelsk — eller amerikansk. Til tider er det nok 
blevet lidt snakke-amerikansk, enkelte steder college slang. Men nar for- 
fatteren behersker det engelske sA godt som lektor Brems og vil patage 
sig den ekstra prestation at skrive sit verk pA et fremmed sprog, er det 
nok at foretreekke fremfor at udsextte sig for de merkverdigheder, der 
kan fremkomme, nar nationalokonomiske eller andre videnskabelige skrif- 
ter oversettes af en translator. 

Det er med rette, bogens titel begynder med ordene: Some problems... 
Afhandlingen byder ikke pA nogen systematisk gennemgang af sine emner. 
Den har karakter af en rekke enkeltbidrag pa punkter, hvor forf. har haft 
noget at sige, mere eller mindre fast sammenkedet ved hjelp af referat 
og diskussion af andre forfatteres arbejder eller ved en mere summarisk 
omtale af beslegtede problemer. Navnlig bestar behandlingen af kartelpro- 
blemerne af en rekke skitser, der ikke danner noget fast system, og hvis 
forbindelse med bogens andet hovedemne, kvalitetstilpasningen, er tem- 
melig fjern. Metoden kan have sine fordele, men det havde dog nok veeret 
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at foretreekke, om forf. havde holdt sig til et af sine hovedemner, kvalitets- 
politikken eller kartellerne, og til gengeeld havde fort analysen noget len- 
gere til bunds. 

Forf. ma roses for sin vilje til at give originale bidrag til den okonomi- 
ske teoris udvikling. Men han har veret noget tilbojelig til at nojes med 
en formel losning pa sine problemer. Han har arbejdet lovlig meget inden 
for sin egen tankes fire vegge og har konkretiseret sin analyse for lidt. 
Bade i afsnittet om kartelproblemerne og ved analysen af varetilpasningen 
kan leseren vanskeligt undgA den fornemmelse, at der endnu er temmelig 
stor afstand mellem de opstillede teorier og den virkelighed, de skal an- 
vendes pa. 

Men forf. har i den foreliggende afhandling udfoldet sine gode evner til 
deduktiv analyse, iseer gennem opfindsomt udtenkte og interessante dia- 
grammer. Han har indlagt sig fortjeneste ved at tage udyrkede omrader 
op til behandling, og den, der gar p& ubanede stier, ma man tilgive, om 
han snubler et par gange undervejs. 

H. Winding Pedersen. 


II. 

MNET, eller rettere Emnerne i den foreliggende Disputats, er velvalgte. 
Der findes allerede adskillige Hundrede Boger og Afhandlinger om 
den saakaldte monopolistiske Konkurrenee, og mange vil finde dette Emne 
fortersket. Men netop fordi saa mange har arbejdet inden for dette Om- 
raade, er der en Baggrund, og bliver det noget af en Bedrift at foje noget 
vesentligt nyt til. Man har hidtil szrlig droeftet Prisfastsettelsen. De man- 
ge indbyrdes afvigende Varekvaliteters Betydning som Forudsztning for 
Prispolitikken har man ogsaa vere klar over, ligeledes Sporgsmaalet om 
Valget af Lokalisering. Man har derimod savnet en mere detailleret Teori 
for Valget af de Kvaliteter, Virksomhederne staar sig ved at producere, og 
denne Kvalitetspolitiks Sammenheng med Pris- og Produktionspolitikken. 

Her har Forf. ydet et vesentligt Bidrag til Diskussionen. 

Dette Veerk er beheftet med Fejl som det meste nye. Meget kan fojes 
til ikke mindst i Retning af den praktiske Anvendelse af Teorien. Adskil- 
lige Misforstaaelser kan desuden opstaa, fordi Forf. ikke tilstrackkeligt 
klart har gjort Rede for sin Teori, og fordi det er svert for andre at folge 
en Teenkemaade, der undertiden afviger mere fra den tilvante prispoliti- 
ske, end Forfatterens egne Forklaringer lader formode. Uden meget kraf- 
tigt at blive mindet om det, vil Leseren f. Ex. let glemme, at der i afgo- 
rende Afsnit er Tale om en helt ny Slags Omkostningskurver, som ogsaa 
er paavirkede af Eftersporgslen og kun geelder for een bestemt Pris. 

Det havde muligvis veret bedre, hvis Forfatteren var blevet ved Kvali- 
tetstilpasningen og dennes Sammenheng med de ovrige Tilpasningsmaader 
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for den enkelte Virksomhed. Der kunde da vere medtaget en grundigere 
Diskussion om Forudsztningerne, flere Muligheder kunde vere taget op 
og flere Erfaringer inddraget. 

Forfatteren har imidlertid valgt i sin Disputats foruden Hovedemnet at 
medtage en anden Kreds af de Sporgsmaal, han har dyrket i de senere Aar, 
og har knyttet det hele sammen under Fellestitlen »Nogle Bemzrkninger 
vedrorende den monopolistiske Konkurrense«. 

I Bogens anden Del er det centrale ogsaa et af de hidtil mindst dyrkede 
Spergsmaal: ikke Spoergsmaalet om Kartelmedlemmernes Handlemaade, 
naar Kartellerne er dannet, men Sporgsmaalet om Afgorelsen af Vilkaa- 
rene for selve Karteldannelsen. Paa dette andet Punkt forekommer Dispu- 
tatsens Bidrag mig at vere vesentlig mindre end paa det forste, men dog 
ogsaa af en vis Verdi for det videre Arbejde. 

Det hele er knyttet sammen til en Bog under den nevnte lose og rum- 
melige Feellestitel: Nogle Problemer om den monopolistiske Konkurrence, 
der giver Forfatteren frit Slag til at koncentrere sig om de Emner inden 
for det store teoretiske Omraade, den monopolistiske Konkurrence, hvor 
han mener at have noget szrligt at bringe. 

Bogens to Dele har Titlerne »The Theory of the Firm« og »Interaction 
between Firms«. (I Parentes bemerket er disse Titler ikke gentaget i Ind- 
holdsfortegnelsen, men det er maaske en Folge af Vanskelighed med Kor- 
rekturlesning ved den anvendte, iovrigt fornuftige, Form for Fremstilling 
af en Bog, som Forf. kan tenke sig efter at have indbudt til Kritik at 
bringe ud i Verden i en endelig, forbedret Udgave). 

Selv om Disputatsen nu udfylder en Plads i Teorien om den monopoli- 
stiske Konkurrence, kan man rejse det Sporgsmaal, om denne Teori i det 
hele har nogen praktisk Interesse. Det har den i hej Grad. Det drejer sig 
om meget betydningsfulde Realiteter: de Ejendommeligheder ved det nu- 
verende Samfunds okonomiske Indretning, som beror paa Mellemtilstanden 
mellem individuel @konomiseren og felles samfundsmessig @konomise- 
ring, en Tilstand, som hverken forklares ved den fri Konkurrences klas- 
siske Mekanik eller den totale Planokonomi. Ligesom indenfor Teknikken 
kan det vere praktisk at begynde med Teori. I store Virksomheder, hvor 
Ingeniorer og de merkantile Afdelinger moder med hver sin Art af Be- 
regninger, kan en Syntese vere tiltrangt. Ogsaa de offentlige Myndig- 
heder og disses sagkyndige Raadgivere, der ikke lever midt i Virksom- 
hederne saaledes som disse Ledere, kan have Nytte af teoretisk Vejledning. 
Teoretisk Orientering er endelig et nedvendigt Udgangspunkt for detail- 
lerede erfaringsmessige Studier. 

Bogen er overvejende af deduktiv Karakter. Det drejer sig om indviklede 
Sammenspil mellem saa mange Forhold, at man maa begynde med at 
bringe en vis Orden i Begrebsbestemmelserne og en systematisk Sammen- 
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heng mellem Begreber og Storrelser. Det er ikke sveert at se, at der maa 
stilles store Krav ved Losningen af Hovedproblemet: Kvalitetstilpasningen. 
Kvalitet opfattes jo sadvanligvis som Modsezetning til Kvantitet. Men skal 
der gives en logisk Forklaring af Valg af Produktionsmaade, Sammenset- 
ning af Produktionsmidlerne — og derved ogsaa Valget af Kvalitet — maa 
lorklaringen ligesom med Hensyn til Valg af Varemengde og Priser vere 
kvantitativ. Kvaliteterne skal gradueres, gores maalelige. 

Man maa vide, hvilke Enheder man regner med. Forfatteren gor noje 
Rede for dette i Fortegnelsen over Begreber og Symboler, S. 257. Man kan 
synes, det lyder noget besveerligt og pedantisk, naar Forfatteren stadig 
taler om Hastigheder i Forbindelse med @konomiens szedvanlige Strom- 
storrelser: producerede Meengder, Indtegter o. s. v., som vi normalt op- 
fatter som selvfolgeligt geeldende pr. Tidsenhed. Naar der er Tale om ikke- 
stationeere Tilstande eller om Kapitalisering, kan det dog ikke skade at 
angive, hvad der er Stromstorrelser, og hvad der er Fondstorrelser, og For- 
bindelsen mellem disse to Arter af Storrelser. 

Forfatteren har sogt at sikre en precis Forstaaelse af de komplicerede 
kvantitative Forbindelser ved en tredobbelt Fremstillingsmaade, hvor 
Teksten ledsages af Figurer og Formler. De tre Ting siger naturligvis det 
samme, dog mere eller mindre fuldstendigt og ikke altid lige nojagtigt. I 
enkelte ret vigtige Tilfeelde, hvor den ene Form svigter, fremgaar Menin- 
gen heldigvis af de to andre. Den udbredte Vane kun at tale om Matema- 
tik, naar der forekommer Formler, mener jeg er heit forkert. Al kvanti- 
tativ Logik er matematisk. 

Figurerne er de mest konkrete. De siger enten man vil eller ej noget 
om Funktionernes Karakter (i den Udstreekning man ikke dekker sig ved 
Forbehold). Giver man Figurerne en bestemt Form, og giver man en Mo- 
tivering af denne Form, bliver der som fremhevet af Professor Winding 
Pedersen Lejlighed til at tilfoje interessant Viden eller Formodning om 
Virkeligheden. Man skal iovrigt passe paa at undgaa Faren ved tilfzeldige, 
kausuistiske Antagelser, som ogsaa kan snige sig ind i en Formelbehand- 
ling. Slutningerne i det neppe videre veerdifulde Strompeeksempel i § 17 
er naturligvis betinget af den med Ordene »why not« lancerede Forme! 
S. 34 overst. 

Bogens Figurer er foruden at vere szrdeles oplysende rent teknisk 
fremragende. Adskillige af Figurerne i 2. Del vilde sikkert gore sig paa 
en Udstilling for abstrakt Kunst. Forklaringerne, Mzerkning af Axer o.s. v. 
er i Reglen ogsaa meget klar. Den dobbelte Angivelse paa den lodrette 
Axe paa Fig. 21, S. 82, kunde dog vere gjort lettere tilgeengelig. En 
Klamme fra 0 til 71/3 vilde her hjzlpe, ligeledes en tydelig Krumning op 
ad Totalkurven og Tal paa de enkelte Linjestykker. 

Meengden af Formler og Formlernes Leengde kunde uden Skade redu- 





150 F. ZEUTHEN 


ceres. Herved vilde man dels undgaa Skrekkomplekser hos iovrigt inter- 
esserede O@konomer, og dels Forargelse hos saadanne Matematikere, som 
ogsaa af stakkels Amatorer krever korrekte og traditionelle Former over- 
holdt og er mindre tilbojelige til at laese det hele ud fra Forstaaelse af det 
samlede okonomiske Indhold af Tekst, Figurer og Formler. Det vil trods 
de mange Formler vere meget naivt at antage, at Formaalet med Bogen 
skulde vere at omskrive et kendt Indhold i Formler. Men rigtigt skal det 
helst vere, ogsaa naar man laaner Verktoj fra andre Fag. Nogle Steder, 
bl. a. S. 69, Lin. 3—4 og i 2. Linie af § 34 paa samme Side, er brugt Ud- 
trykket »continuous partial derivatives« i Stedet for at sige, at Funktio- 
nerne skal vere differentiable. 

Som et Eksempel paa overflodigt Besver med Formler kan neevnes det 
unedvendigt indviklede Elipsoideeksempel i § 9, S. 19—20. Den nedven- 
dige Forbindelse mellem visse Kriterier kan forklares helt populert i 1, 
hojst 3 Linier, saaledes: »En Kasses ydre Maal er storre end de indre«. 
Og hvis man vil inddrage endnu et Par Kriterier kan der tilfojes: »For- 
skellen mellem de ydre og indre Maal er i Forbindelse med Materialets 
Beskaffenhed bestemmende for Styrke og Vegt«. Ja, dette er meget selv- 
folgeligt. Men naar noget selvfolgeligt skal siges, maa det helst siges kort 
og navnlig saa let forstaaeligt, at man kan se, at det er selvfolgeligt, og 
ikke faar et falsk Indtryk af hej Videnskab. Den hojtidelige Gzsterolle 
for Storrelsen S S. 85 kan ogsaa erstattes af et Par Ord om Pris storre 
eller lig Differensomkostningerne. 

Man skal imidlertid ikke se alt for strengt paa, at Forfatteren under- 
tiden gor for meget ud af Formler og andet teoretisk Verktoj. Det er 
ureguleret Kraftoverskud, Gleede ved Arbejdets Teknik — den Naturkraft, 
som mere skeptiske Mennesker kalder Naivitet, men som i hoj Grad har 
sin verdifulde Side, da det jo er Lysten, der driver Verket. Leseren 
tvinges til Traening i det rent tekniske, ogsaa i nogle Tilfeelde, hvor det 
ikke giver sagligt Udbytte. Paa den anden Side er der saa mange uloste 
saglige Opgaver, og saa forferdelig meget at lese for os andre, saa det 
vilde vere onskeligt, om Folk i Fremtiden ogsaa teenkte alvorligt paa mu- 
lige Kraftbesparelser. Tankeokonomi er jo ogsaa en verdifuld Teknik. 

Det er vist karakteristisk for Forfatteren, at han setter veldig Kraft og 
Dygtighed ind paa at lose Opgaver, ogsaa svere og undertiden mindre 
nedvendige, men at han er mindre tilbojelig til at give sig megen Tid og 
Ro til at overveje alle Muligheder og tenkelige Indvendinger. Hans Be- 
grensning ligger ingenlunde i Antallet af Problemer, han tager op, men 
i den for hurtige Opstilling af Forudsztninger og for lidet ivrige Jagt 
efter andre taenkelige Losninger. 

Straks i Begyndelsen af det forste Kapitel (specielt S. 4, 2. Stk.) vel- 
ger Forfatteren at legge den sedvanlige Gevinstmaksimeringsforudsxtning 
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til Grund. Ved at tage Kvalitetsvariationer, Hensyn til Fremtiden og for- 
skelligt andet i Betragtning mener han sikkert med Rette at kunne komme 
Virkeligheden en Del nzrmere end traditionelle Larebogsfremstillinger, 
som siges ikke at tage alle disse Omstendigheder med — hvad de fleste 
dog vist gor, i alt Fald i beskedent Omfang i Form af diverse Forbehold. 
Det er naturligvis tilladeligt som en Begyndelse at nojes med at klare en 
Del af Virkelighedens Problemer ved at holde sig til Forudsetningen om 
rationel Gevinstmaksimering. Men der kraves da en tilstrekkelig kraftig 
Understregning af Begrzensningerne med Hensyn til Resultaternes Gyldig- 
hed. Forfatteren kommer igen ganske kort ind paa Sporgsmaalet i de 
allersidste Linier i 1. Del, hvor han henviser til »a more »institutional« 
approach which would favor empirical studies of actual business prac- 
tices, business codes, business prejudices etc. It is unlikely that such stu- 
dies would rehabilitate the traditional approach«. Jeg synes, det sidste 
er vel beskedent, at slaa sig til Ro med, at de omtalte kortfattede elemen- 
tere Leereboger ikke vil blive bekraftet. Naar det gelder store Virksom- 


| heder og endnu mere Samarbejdet mellem saadanne, maa der sikkert 
| gives en bred Margin til personlige Momenter, administrativ Praksis, 
‘| Funktioneerinteresser o. s. v. Man skal blot aabent indromme, at der og- 
,) saa kan skrives Boger herom, selv om de maaske bliver af mindre Betyd- 
tydning end den rene Gevinstmaximerings Teori. Valget af Forholdet 


mellem Fords og Chevrolets Salg som afgorende i den statistiske Under- 
sogelse S. 91 kunde vere sat i Forbindelse med, at denne Relation kan 
tenkes at spille en selvsteendig Rolle ved Siden af Gevinstens absolutte 
Storrelse i Motiverne hos de to Selskabers Ledelse. 

Erfaringsstof er kun i ret ringe Omfang refereret i Afhandlingen, men 
kunde vere medtaget, hvis Varket var begrenset til Kvalitetstilpasningen. 
Af det foreliggende og andre Veerker fremgaar dog, at Forfatteren navnlig 
har et betydeligt og for en stor Del forste Haands Kendskab til den ameri- 
kanske Automobilindustri, som netop driver Kvalitetskonkurrence. Disse 
Erfaringer danner sikkert i meget stort Omfang Baggrund for Teorien. 


Jeg skal nu komme lidt ind paa Afhandlingens to Hovedpunkter: Kva- 
liletstilpasningen og Karteldannelsen. 

Efter et kort Referat af nogle Teorier, som forer frem til Forfatterens 
Problemstilling, gaar han i Kapitel 2 i Gang med at gore Kvaliteterne 
kvantitativt maalelige. Kvaliteterne karakteriseres ved en Rekke Krite- 
rier, som gives de ejendommelige Navne »hedonistic« og »blueprint« Kri- 
terier, men som man maaske mere borgerligt kan kalde Forbrugskriterier 
og Produktionskriterier. Det er de sidste, der bedst kan maales, og som 
er Virksomhedernes Handlingsparametre, og det er dem, Forfatteren hol- 
der sig til i det folgende. De serlige Vanskeligheder ved Kriterier, der op- 
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treder diskontinuert eller kun i en enkelt Kombination (»kvalitativt«) 
behandles. Valg af Kvalitet og Reklame behandles under ét. Anvendelsen 
af Kriteriebegrebet i Analysen svarer i det vesentlige til Salgsfaktorerne 
i Barfods »Reklamen i teoretisk-okonomisk Belysning«, 1937. 

Derefter analyseres i Kap. 3 og 4 Kvalitetsvariationens Virkning paa 
henholdsvis Eflersporgsel og Omkostninger. Da Kvaliteten tilmed er be- 
stemt ved Hjzlp af et Antal Kriterier, har vi faaet flere variable ind end 
ved den sxdvanlige Bestemmelse af Pris og Mengde, som lader sig be- 
handle ved Hjzlp af en to-dimensional grafisk Fremstilling eller en tilsva- 
rende simpel Forklaring i Ord. Pris, Mengde og Kvalitet — tilmed maalt 
i flere Retninger — forandrer sig samtidig og i indbyrdes Sammenheng, 
dels bestemt ved Eftersporgselsforholdene, dels ved Produktions- og Om- 
kostningsforholdene. 

Det er Gevinstmaximeringen under disse komplicerede Omstzndigheder, 
som forklares i det centrale Kap. 5. Det sker i 2 Tempi. Forst regnes der 
med given Salgspris, og det findes da, hvor store Omkostninger der skal 
til ved den billigst mulige Fremgangsmaade, for at producere og szlge for- 
skellige Mzengder. Man kan herved finde en Totalomkostningskurve og sva- 
rende dertil en Grenseomkostningskurve. Saadanne Granseomkostnings- 
kurver svarende til forskellige mulige Salgspriser findes i — den seerlig 
centrale — Fig. 22, S. 83. Ved hver Kurve betaler det sig at standse, hvor 
Kurven skerer den tilsvarende Pris. Derefter veelger man som andet Skridt 
i Overensstemmelse med Fig. 25 eller 26 (ogsaa S. 83), Avilken Pris, der 
er gunstigst. 

Dette er en rigtig om end ret abstrakt Fremstilling af Ligeveegtsbetin- 
gelsernes Beskaffenhed. Forfatteren beskriver det, som om det var en vir- 
kelig Vej, man maa gaa for at naa Ligevegten, og gor bl. a. herved Frem- 
stillingen sver at forstaa. Der er trods Anvendelsen af denne Betegnelse 
ikke Tale om en »Ekspansionsvej«<, som faktisk tenkes gennemlobet lige 
fra en ganske lille Mengde paa samme Maade som Rekken af Faktor- 
kombinationer ved Udvidelsen af en Virksomheds Storrelse i Produktions- 
teorien. Prisen er forudsat given, og Kurven vil da altid ende ved denne 
Pris, om ikke paa anden Maade saa ved til sidst at gaa lodret op til Pris- 
linien. Kurven er kun relevant med Hensyn til Omkostningerne. Man maa 
derfor ikke — hvad nogle Figurer og Forfatterens Tale om »Ekspansions- 
vej<, »rigtige Skridt«, »mest profitable« o. s. v. maaske kan friste til — lade 
sig forlede til at udregne Salgsprovenu og Gevinst paa Grundlag af mulige 
forelobige Endepunkter for Kurven, der ligger under den Salgspris, som 
hele Kurven forudsztter. Man maa f. Eks. ikke forestille sig, at Pilene paa 
Fig. 20, S. 80, ender med en Salgspris. 

Trods alle misvisende Udtryk findes Definitionen af Kurven som en 
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Minimums-Indhyldningskurve ved given Salgspris') — ganske vist lidt 
spredt — bl. a. S. 77 m., S. 80 ov. og S. 82 ov — og som noget af en »after- 
thought«, men i fuld Overensstemmelse med Kap. 5 i det danske Resumé, 
dels i Forklaringen af, hvad Forfatteren kalder »Sydgrzensen« for det »be- 
boede« Omraade i Fig. 14 og 15, og dels helt klart og udtrykkeligt S. 267 n. 
—268 ov. Dette udmerkede lille Stykke savnes i hoj Grad i Disputatsens 
Tekst. Naar Definitionen af den sogte Minimums-Indhyldningskurve fast- 
holdes for Totalkurven og den tilsvarende Marginalkurve, skulde det vere 
muligt at indskrenke den alt for hojtidelige, langtrukne og sterkt for- 
virrende Diskussion om Diskontinuitetsproblemet. En mere konkret og 
praktisk Droftelse af dette Problem samt af »counteracting criteria« havde 
veret bedre. 

Rigtig Klarhed m. H. t. Virkningen af forskellige Arter af Diskontinui- 
tet og Baand mellem Kriterierne synes jeg ikke, man faar. 

Dette var jo nermest et Forsvar for Indholdet af det centrale Kap. 5 og 
Kritik af Formen og en Detaille i Fremstillingsmaaden, som Forfatteren 
selv letsindigt har gjort alt for meget ved. 

Men der er ogsaa Grund til en Kritik, der angaar Realiteten. Anvendel- 
sen af de omtalte Greensekurver i Fig. 22, S. 83, giver et rigtigt, men yderst 
abstrakt Billede af Egenskaber ved Ligevegten ved Gevinstmaximum. De 
omtalte Graensekurver giver derimod ikke noget Billede af Vejen, det er 
praktisk at folge, for at naa denne Ligevegt. De omtalte Indhyldnings- 
kurver synes at vere endnu sverere at konstruere end de tilsvarende Lang- 
tids-Kurver for Produktionsomkostningerne, som efter min Mening ogsaa 
er meget uhaandgribelige seerlig med Hensyn til den forste Ende. En grad- 
vis Fremmarch, naar man vil selge til en bestemt Pris fra Produktion 0, 
og en Beregning af Meromkostningerne ved den i det lange Lob billigst 
mulige skridtvise Udvidelse af Salget, forekommer ganske utopisk. Jeg 
skuide imidlertid tro, at man faar et forsvarligt og anskueligt Billede af 
Karakteren af de Valg, som er bestemmende for Ligevegtspunktets Be- 
liggenhed. At dette er Tilfeeldet, er dog ikke bevist. Det gale er, at For- 
fatteren taler om saadanne Kurver som om det var en Vej, man kan tenke 
sig at udregne og foelge. Tilmed beregnes Totalgevinsten i Fig. 23 og 24, 
S. 86, som Arealet over saadanne Kurver, hvad der synes at ligge meget 
langt fra det i Praksis tenkelige. 

I Praksis maa Kalkulationen vel foregaa som en Totalberegning af 
Salgssum og Omkostninger ved bestemte Kombinationer af Pris, Mengde 
og Kvalitetskriterier, hvortil saa fojes mere eller mindre kontinuerte 
Grenseberegninger med Hensyn til mulige Variationer i Pris og Kriterier. 


1) Selvom det ikke siges, ligger det nermest at tenke paa en Langtidskurve. 
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Ved Getninger med Hensyn til helt nye, eventuelt gunstige, Kombinatio- 
ner og dertil svarende Totalberegning saavel som ved Grensevariationer 
for Prisen eller et enkelt eller en Gruppe af Kriterier over mindre Inter- 
valler faar man imidlertid Brug for alle de Begreber og Sammenhenge, 
som Forfatteren har behandlet. Endemaalet er en Ligevegt af den i 
Kap. 5 beskrevne Art. Iovrigt kan man ikke forlange af en Forfatter, at han 
samtidig med at bringe adskilligt nyt paa sine serlige Omraader, paa 
andre Omraader skal gaa ud over den almindeligt anvendte og anerkendte 
Metode til Behandling af prispolitiske Problemer. 

Selv om Kap. 5 staar som det centrale, bor man ved Lesningen legge 
lige saa megen Vegt paa den grundige Forberedelse i Kap, 3 og 4 og til 
en vis Grad paa Videreforelsen til mere komplicerede og realistiske Til- 
feelde i Kap. 7 og 8. Man kan maaske sige, at Kap. 7 og 8 blot er en haand- 
verksmessig Gennemforelse af Teorien ogsaa for Virksomheder med flere 
Produkter og Planlegning, der tager Hensyn til Fremtiden. Men en rig- 
tig Gennemforelse af disse driftsokonomiske Opgaver maa baade i Almin- 
delighed og med Inddragelse af Kvalitetsvariationen siges at vere al ‘Ere 
verd. Ferre og kortere Formler og noget mere Droftelse af Realiteterne 
vil dog ogsaa her vere en Fordel. Men adskilligt kan naturligvis tale for 
at begynde med et klart og udforligt teoretisk Skema og overlade Enkelt- 
hederne til Forfatterens egne og andres senere Veerker. 

Den forste Del af Kap. 9 om Grundene til Planlegning for flere Perio- 
der er mere preget af Virkelighedernes Mangfoldighed, og szerdeles god. 

I Kap. 10 synes jeg, at Preses alt for ukritisk og uforbeholdent har an- 
vendt, hvad han kalder den Lange-Hickske Metode til Omregning af usikre 
Forventninger til en equivalent sikker Forventning. Folk gaar nu engang 
ikke rundt med Indifferenskurver i Hovedet. Skal disse have Mening, 
maa de vel ogsaa paa en eller anden Maade dannes paa Basis af de fore- 
liggende Chancer. Det ligger da ner, at vi udefra studerer disse, da der 
jo ikke er Haab om at faa Folk til at fortelle om deres Indifferenskurver. 
Hvor der f. Eks., fordi Prisen kun kan settes med runde Tal, kun findes 
et begreenset Antal betydende, forventede Resultater, synes en direkte Be- 
regning af en reduceret Gennemsnitsverdi paa Grundlag af Sandsynlig- 
hederne mere nerliggende. Den uforbeholdne Anvendelse af et massivt 
»Horizontbegreb« kan ogsaa diskuteres. 


2. Del er af mindre Interesse end 1. Del. Sporgsmaalet om Karteldan- 
nelse er ganske vist ogsaa et af de Problemer, som trenger til narmere 
Droftelse, men Forfatteren naar ikke saa dybt her som i 1. Del. Hoved- 
slaget foregaar her i Kap. 14 om det enkleste og ikke mindst vigtige Til- 
feelde: Priskartellet. Behandlingen af de andre Kartelformer maa i stor 
Udstrekning blive Gentagelser. 
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Behandlingen foretages meget elegant i Form af en Rekke ret kompli- 
cerede Figurer, der er udregnede ud fra Antagelsen af bestemte Tal og 
Formler for Eftersporgselsfunktionerne. Denne om jeg saa maa sige ab- 
strakte Konkretisering, som har veret nedvendig for at konstruere Fi- 
gurerne, har neppe gjort Skade i det foreliggende Tilfeelde, sely om der 
ligger 2 en vis Begreensning baade i Antagelsen af ens Eftersporgselsfunk- 
tioner og ens konstante Omkostninger. Men sterk Simplifikation er ned- 
vendig, fordi Forfatteren straks springer til at regne med en serlig Pris 
for hver Virksomhed. Navnlig fordi Overenskomster om en felles Pris er 
saa almindelige og ogsaa lettere at opnaa selv for ikke helt ensartede Pro- 
dukter, havde det dog veret rigtigere at begynde med det mere elemen- 
tere: Forudsztning om en felles Kartelpris. Fzlles Kartelpris vilde sam- 
tidig have gjort det let at regne med forskellige Omkostnings- og Efter- 
sporgselsforhold for Virksomhederne og inddrage mere end to Virksom- 
heder. Feelles Regler for Omkostningsberegninger kan jo i det vesentlige 
ligestilles med en feelles Pris. 

En indledende Droftelse af Mulighederne paa Grundlag af en Figur sva- 
rende til dem af de citerede Forfattere Elmers, Sundbom og Bolin benyt- 
tede kunde have veret nyttig. Man har her bl. a. Gevinstkurvernes Begyn- 
delse, Toppunkt og Slutpunkt i Forhold til mulige Priser og den kartelfri 
Pris, og man kan drefte Greenserne for Forhandlingsomraadet, den Pris, 
der giver Maximum for Virksomhedernes samlede Gevinst, Kompensations- 
muligheden ved Fordeling af denne samt Muligheden for, at nogle ikke 
gaar med i Kartellet. Blandt andet Medtagelse af Situationer med mere 
end 2, som Neumann og Morgenstern jo far en Del ud af, er i hej Grad af 
Interesse, og en Dreoftelse af alle Muligheder er af mere Interesse end en 
detailleret Gennemregning af bestemte konstruerede Tilfzlde. 

Hvadenten man nu benytter denne Teknik eller straks gaar til Bogens 
Fremstilling, hvor Forhandlingerne drejer sig om 2 Priser, var der Grund 
til at ofre noget mere paa Forhandlingsformen og Parternes Midler til at 
presse hinanden ikke blot ved at sige Nej til et Kartel, men bl. a. ogsaa 
ved aktiv Priskrig. 

Forfatteren har Ret i (S. 205 og 213) over for Neumann og Morgen- 
stern at fremheve, at Parternes Viden er begraenset, at Sammenspillet 
mellem dem er ufuldkomment, at deres Frygt for at bere Risiko ved at 
binde sig i Fremtiden spiller ind, og at det derfor ikke er nodvendigt at 
naa til det feelles Gevinstmaximum med efterfolgende Fordeling af Gevin- 
sten. Bl. a. Leder- og Funktionerinteresser i Selvsteendighed hemmer 
Tendensen til at maximere i Fellesskab. 

Naar han alligevel er saa lidt bange for Teori, kunde Forf. sige lidt mere 
precist om, hvordan Bevegelsen henimod »Midten« af Omraadet kan 
tenkes at foregaa, og hvad der er »Midten«, i det prikkede Omraade i 
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Fig. 44 (S. 213). F. Eks. kunde man drofte Bevegelsen henad Isoprofit- 
kurven, naar den anden har gjort visse Indrommelser. Herved kunde man 
maaske som forelobigt Udgangspunkt naa en Slags Kontraktkurve, hvor 
Isokurverne, der jo er Indifferenskurver, tangerer hinanden? Naar begge 
Parterne ved Forhandlingerne soger at paavirke begge Priser, bliver det 
maaske mere indviklet? Men da vi er enige om, at Tilfeeldet ikke er inde- 
termineret, kunde der vere Grund til at bestemme denne endelige Ligeviegt 
i et enkelt Punkt mere precist ved Hjzlp af de antydede Betragtninger 
om Parternes »Angst« for ikke at naa Forlig eller for Priskrig. 

Efter at have forklaret det Punkt, Ligevegten teoretisk tenderer hen- 
imod, kunde der paa den anden Side vere Grund til kraftigt og udforligt 
at gore Rede for de Krefter, der kan fore til Afvigelser: Fredslutning ved 
andre Punkter eller Fortszttelse af Konkurrencen eller Priskrig trods 
begge Parters Interesse i Aftale. Sporgsmaalet om Endring af Forvent- 
ningerne under Forhandlingerne er ogsaa af Interesse. 

Kapitlerne om andre Kartelformer, som jo nzermest er Gentagelser med 
Variationer, og hvis specielle Problemer den forste Anmelder har veret inde 
paa, skal jeg lade ligge. Men da det allerede i hvert Kapitel taget for sig 
drejer sig om Forhandling om ny Spilleregler, vilde det ligge nzr at ind- 
drage det mere generelle Sporgsmaal, om hvilken Slags Kartel Parterne er 
interesseret i at faa og deres Forhandling derom, selv om dette ikke lader 
sig udtrykke i Figurer. . 


Vi @konomer har Grund til at vere Brems taknemmelig for den Kraft, 
Dygtighed og Dristighed, han har sat ind paa Behandling af hidtil for- 
somte Emner. Ligesom i de fleste andre Verker inden for vort hojst 
usikre Fag vil meget blive lavet om. Jeg er imidlertid enig med de to 
fremragende amerikanske Fagmend, der har lest Bogen, om, at den er 
et verdifuldt Bidrag, et Skridt paa Vejen til storre Forstaaelse. Det vil 


vere onskeligt at faa den ud til Verdens Fagfolk i en endelig, noget for- 
bedret Udgave. 


F. Zeuthen. 








profit- 
e man 
_ hvor 
begge 
er det 
inde- 
evegt 
linger 


 hen- 
orligt 
g ved 
trods 
‘vent- 


* med 
inde 
Wr sig 
- ind- 
ne er 
lader 


‘raft, 
for- 
hojst 
le to 
nm er 
t vil 
for- 





MEDDELELSER OG OVERSIGTER 


LOVEN OM HUSMODERAFLOSNING. 


Som et led i udbygningen af den sociale lovgivning i videre forstand er der 
den 12. april 1949 vedtaget en lov om husmoderaflosning, der pa flere punkter 
ma siges at vere en interessant nydannelse. 

Den udvikling, der i den senere tid har fundet sted, synes at vise, at man 
efterhanden har faet en voksende forstaelse af, at det indenfor den sociale for- 
sorg i mange tilfeelde er bedre at yde hjelp pA et tidspunkt, hvor der ikke 
endnu foreligger egentlig trang, idet man ofte ved mindre hjzlpeforanstaltninger 
kan undga, at der senere bliver behov for mere dybtgaende hjelp, som sa 
maske ikke engang er tilstraekkelig til genoprettelse af familiens tidligere oko- 
nomiske standard. 

Blandt andet synes der at vere en voksende forstdelse af, at det gelder om 
at bevare hjemmene og soge at hjelpe disse, nar de kommer ud for serlig van- 
skelige situationer, som de darligt kan klare selv, uden at deres okonomi trues 
alvorligt, eller at der er risiko for en oplosning af det pagzeldende hjem. 

Ud fra den opfattelse, at det er en meget stor belastning for et lille hjem at 
fode og opdrage et barn, soger man gennem medrehjelpen, sundhedsplejersker, 
helbredskontrol, tilskud til spadbornsudstyr m.v. at lette hjemmenes byrder i 
denne henseende, og ud fra samme synspunkter gar man i andre lande videre 
til moderskabsydelse, dagpenge til barselskvinder og bornerente. Ogsa i syg- 
domstilfeelde gor man nu i hojere grad en indsats for, at de ogede byrder ved 
sygdommen ikke skal belaste et lille hjems gkonomi for hardt. Saledes kan nev- 
nes de nye bestemmelser om hjelp til tuberkulosepatienter og deres familie, 
hvorved man soger at hindre, at det pagaldende hjems standard forringes som 
folge af sygdommen. 

Denne voksende forstaelse for den samfundsmessige og sociale betydning af 
at bevare hjemmene synes man ogsa at kunne spore i den nye lov om husmoder- 
aflosning. 

Som sa ofte nar det gelder et nyt omrade indenfor den sociale lovgivning, 
var der tidligere pa privat initiativ startet forskellige former for husmoder- 
aflosning rundt omkring i landet, men forst efter at kvindeorganisationerne i 
1941 tog initiativet til at oprette sadanne hjelpeorganisationer med tilskud i 
henhold til beskeeftigelseslovgivningen, blev institutionen mere udbredt og til- 
gengelig for en siorre kreds af personer. Formalet med disse organisationer var 
et dobbelt, nemlig dels — og for statens ydelse af tilskud var dette det primere 
—- at skaffe beskeeftigelsesmuligheder for arbejdslose kvinder og dels at komme 
hjemmene til hjelp under sygdomsperioder. 
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Efterhanden som forholdene pa arbejdsmarkedet udviklede sig sAledes, at der 
fra at vere arbejdsloshed blandt kvinder blevy mangel pa kvindelig arbejds- 
kraft, matte forudsztningen for statens tilskud i henhold til beskeftigelsesloy- 
givningen efterhanden bortfalde, men da man havde erfaret, hvor hardt til- 
treengt en sadan hjelpeforanstaltning var, onskede man fra_ socialministeriets 
side at gore ordningen mere permanent og indpasse den som led i den sociale 
forsorg. 

Den lov, man herefier pa grundlag af et sagkyndigt udvalgs betenkning er 
naet frem til, bygger i princippet i en vis udstrekning pa den hidtidige ordning, 
idet der dog netop som folge af ordningens indpasning som led i den sociale 
forsorg matte foretages en nermere udbygning af systemet. Endvidere er den 
nye ordning — hvilket jo efterhanden ikke er noget ukendt feenomen indenfor 
dansk social lovgivning — pa visse omrader inspireret af den tilsvarende sven- 
ske ordning. 

Formalet med gennemforelse af en ordning om husmoderaflosning fremgir 
nermere af udvalgets beteenkning, hvor der peges pa de vanskeligheder, der 
moder de private hjem i sygdomstilfelde, seerlig hvor husmoderen er syg og der- 
for ude af stand til at passe det huslige arbejde og familiens born. Efterhanden 
har kun et fatal mulighed for at skaffe sig huslig hjelp, og da det blandt andet 
pa grund af kvindernes stigende beskeeftigelse indenfor erhvervslivet desuden 
er vanskeligt for familie, naboer o.a. at komme til hjelp, vil der, hvor hus- 
moderen er syg, ofte opsta store vanskeligheder. Disse vanskeligheder er ikke 
udelukkende af okonomisk art, men pa grund af den herskende mangel pa kvin- 
delig arbejdskraft ogsAé et sporgsmél om fremskaffelse af den, fornedne arbejds- 
kraft. 

Udvalget peger endvidere pa den samfundsmessige betydning, det har, at 
yde hjelp i sadanne tilfeelde, idet man ofte derved vil kunne undga hospitals- 
indleggelser, bornenes anbringelse pA bornehjem m.v. Hjzlpen har ogsa en 
forebyggende karakter derved, at man undgar, at en syg husmoder fortsztter 
arbejdet udover sine evner og kreefter, saledes at hun risikerer at blive alvor- 
ligt syg, eller med det resultat at hjem og bern forsommes. 

I lovens § 1 bestemmes, at en kommune er berettiget til at yde husmoder- 
aflosning til private hjem, nar der ved lege- eller jordemoderrekvisition doku- 
menteres midlertidigt at vere behov herfor pa grund af sygdom og rekonva- 
lescens, herunder indtil 14 dage efter normal fadsel. 

Det er kun de rent midlertidige sygdomstilfelde, man har til hensigt at 
hjzlpe pa denne made. Invalider, kronisk syge og gamle, der vedvarende er 
ude af stand til at klare sig selv, falder udenfor lovens rammer og ma s& hjel- 
pes pa anden made. 

Det vil fremgd af det foran anforte, at behovet for hjelp ikke blot er af 
ekonomisk art, men i nok sd hoj grad et sporgsm4l om at stille en virkelig kva- 
lificeret og absolut palidelig arbejdskraft til radighed, og man har derfor fra det 
sagkyndige udvalgs side ikke veret i tvivl om, at hjelpen, sAfremt den skal vere 
effektiv, ma ydes pA den made, at den forngdne arbejdskraft stilles til radighed 
enten gratis eller mod et vederlag afpasset efter de pagzeldende familiers okono- 
miske forhold. De tilsvarende ordninger, der er gennemfort i andre lande, bygger 
da ogsa pa princippet om naturalydelse. 

Hjzlpen star Aben for alle uanset okonomiske forhold, dog at de mindre- 
bemidlede i praksis vil komme i forste reekke, seerlig sAleenge behovet for hjelp 
overstiger antallet af husmoderaflosere. 

Med hensyn til den betaling, hjemmene skal yde, er det i loven kun fastsat, 
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at husmoderaflesningen skal ydes gratis til ubemidlede, medens der iovrigt skal 
opkreeves en efter pageldendes okonomiske forhold afpasset betaling. Social- 
ministeriet har derefter pa grundlag af de principper, der er kommet til udtryk 
i den afgivne beteenkning, som vejledning for kommunerne fastsat en betalings- 
skala. Det ma pointeres, at der her kun er tale om en vejledning, idet det netop 
er meningen, at der skal skonnes i det enkelte tilfelde om hjemmets betalings- 
evne. 

Denne skala er serlig pa 2 punkter interessant, idet den for det forste ikke 
foretager den klassiske deling af befolkningen i dem over og under sygekasse- 
grensen, Hjzlpen ydes nemlig kun gratis til de darligst stillede familier, sale- 
des som f.eks. alders- og invaliderentemodtagere og dermed ligestillede grup- 
per af befolkningen. Nar der afkraeves betaling — om end af ringe storrelse — 
ogsa af de forholdsvis ringere stillede grupper af befolkningen, heenger det sam- 
men med, at erfaringen fra den under beskeeftigelsesloven etablerede husmoder- 
aflosning synes at have vist, at mange hjem gerne vil og kan betale for hjel- 
pen, hvortil kommer, at det af kontrolhensyn vil vere af betydning at opkrave 
selv en mindre betaling. For det andet er betalingen gradueret ikke blot efter 
indtegt (og kommunegruppe), men ogsa efter borneantal, idet man fra udval- 
gets side har fremhevet, at der ikke ved skatteansettelsen tages tilstraekkeligt 
hensyn til udgiften ved at have born, hvorfor betalingen ber reduceres i forhold 
til berneantallet, sdledes at hjelpen ikke bliver relativt dyrere for de berne- 
rige familier. 

Det arbejde, husmoderaflgserne skal udfore, er, som det fremgar af foran- 
staende, at treede i husmoderens sted i en midlertidig nedsituation i et privat 
hjem. Det er saledes ofte en meget kreevende og vanskelig opgave, husmoder- 
afloserne bliver stillet overfor, og det har derfor veret udvalgets opfattelse, 
at der matte leegges overordentlig megen veegt pa, at kun virkeligt kvalificerede 
anseettes som husmoderaflosere. Man har derfor fra udvalgets side foreslaet — 
og loven folger dette forslag — at man for at komme i betragtning ved anset- 
telse som husmoderafloser foruden en, vis alder og huslig uddannelse skal have 
gennemgaet et serligt til dette formal tilrettelagt kursus. Ogsa pa dette punkt 
har man fulgt de samme linier som i udlandet, idet navnlig den i Sverige af 
staten tilrettelagte uddannelse af husmoderaflosere har veret forbilledet. 

Stillingen som husmoderafloser er en fastlonnet selvstendig stilling, og det 
ma her siges at veere en fordel, at der herved skabes en avancementsstilling for 
kvinder med husligt arbejde, idet det ellers er en af manglerne ved det hus- 
lige arbejde, at der ikke findes tilstreekkelig mulighed for opnaelse af selvsten- 
dige faste stillinger. 

Det er endvidere meningen, at der foruden de fuldt beskeftigede husmoder- 
aflosere tillige skal beskeeftiges kvinder med deliidsarbejde, og man regner blandt 
andet herved at kunne udnytte den arbejdsreserve, som findes hos en del lidt 
eldre kvinder, enker, fraskilte m. fl. 

Administrationen af en sadan ordning som husmoderaflosning, hvor der ikke 
kan gds frem efter ganske konkrete bestemmelser, men hvor der i vidt omfang 
ma foretages skonsmeessige vurderinger af hjemmenes behov for hjelp og af 
husmoderaflosernes kvalifikationer, er af en serlig vanskelig karakter, Ud fra 
denne betragtning har man i loven ikke ment, at der burde vere adgang til for 
en hojere myndighed at indanke kommunernes afgorelser af sporgsmal om, hvem 
der skal have hjzlpen og om betalingens storrelse. Endvidere har man ikke 
ment at ville binde kommunerne til en ganske bestemt administrationsform, 
men bestemt, at kommunerne kan veelge at overlade administrationen til det 
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sociale udvalg eller til et szrligt nedsat udvalg, og desuden kan den daglige 
administration overlades til en privat eller offentlig institution, hvorved der 
navnlig er tenkt pa de institutioner, der hidtil har deltaget i arbejdet. Dermed 
skulle kommunerne have mulighed for at henlegge administrationen til de orga- 
ner — og dermed personer — som i det enkelte tilfeelde synes bedst egnede 
til at lose opgaven. Séfremt administrationen overlades til en sAdan privat eller 
offentlig institution, skal kommunalbestyrelsen fore tilsyn med _ institutionens 
virksomhed. 

Men hensyn til sporgsmalet om, hvem der skal afholde udgifterne ved ordnin- 
gens gennemforelse, er man gaet frem efter de mere gengse principper, hvor- 
efter staten betaler en bestemt andel, nemlig 50 pct. af lonningsudgifterne, me- 
dens kommunerne for den resterende del far en bestemt refusion af den fel- 
leskommunale udligningsfond. 

Da der her er tale om et nyt omrade indenfor den sociale lovgivning, og da 
der vil henga nogen tid, inden ordningen er indarbejdet, og inden det tilstreek- 
kelige antal husmoderaflosere er uddannet, har man ikke ment, at kommunerne 
skulle have pligt til at indfore husmoderaflosning, og man har ogsa begreenset 
lovens varighed til 2 ar, sdledes at loven derefter vil vere at tage op til revi- 
sion, netop blandt andet med henblik pa eventuelt at gore ordningen tvungen 
for kommunerne. 

Loven er tradt i kraft 1. oktober 1949, og det er saledes endnu for tidligt at 
bedomme, i hvilken udstreekning kommunerne vil benytte sig af adgangen til 
at etablere husmoderaflosning, men det skal dog bemerkes, at det som ventet 
i forste reekke er kobsteederne, der har etableret husmoderaflosning, men land- 
kommunerne er ogsA ved at komme med. Der vil endnu henga et stykke tid, 
inden der er uddannet et tilstrekkeligt antal husmoderaflosere, og man ma 
regne med, at behovet i denne tid vanskeligt kan dekkes. 


Gerda Kampmann. 


UNIVERSITETETS SOCIALOKONOMISKE 
INSTITUTT I OSLO. 

Den raske udvikling, som har fundet sted indenfor den okonomiske videnskab 
i de seneste Artier, har i stigende grad nodvendiggjort en omlegning av de for- 
mer, hvorunder forskningsarbejdet foregar. Der stilles stadig storre krav om be- 
herskelse av et kompliceret matematisk apparat og av moderne statistisk teknik, 
krav som efterhAdnden vanskeligt kan honoreres av den enkelte forsker, og som 
derfor gor en vis arbejdsdeling nodvendig. En reekke universiteter har da ogsa 
oprettet okonomiske forskningsinstitutter, som kan danne en organisatorisk ram- 
me om et sadant team-work, og som kan stille det fornodne tekniske apparat til 
radighed for forskerne (beregnings- og skrivehjzlp m. m.). 

Det kan mAske interessere danske okonomer at hore lidt om det okonomiske 
forskningsinstitut ved Universitetet i Oslo, hvorledes det er opbygget og hvilken 
problemkreds det arbejder med. 

Universitetets Socialokonomiske Institutt i Oslo blev oprettet i 1932 pa tiltag 
av professor Wedervang og professor Ragnar Frisch. Den okonomiske basis blev 
tilvejebragt ved stotte fra Norsk Varekrigsforsikrings Fond (en institution, hvis 
grundkapital udgores av de midler, som var til rest, da man avviklede krigsfor- 
sikringen for skibe efter den forste verdenskrig) og fra The Rockefeller Founda- 
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tion. Om nogen okonomisk stette fra det offentlige til Instituttets oprettelse var 
der ikke tale, og forst fra 1945—46 er der blevet ydet ordinere bidrag til driften 
over Universitetets budget (bortset fra at Universitetet lige fra starten har stillet 
lokaler til radighed gratis), men Instituttet har siden oprettelsen fungeret ganske 
som et almindeligt universitetslaboratorium. Instituttets annuum pa Universitets- 
budgettet udgor for tiden 67.500 kr., hvortil kommer en lobende 3-arig bevilling 
fra Rockefeller pA 10.000 dollars Arligt, tilsyneladende et meget betydeligt radig- 
hedsbelob, men det mA erindres, at alle lonninger til Instituttets folk skal betales 
herav, idet Instituttet som sAdant ikke har nogen faste, normerede stillinger. 

Instituttet ledes av professor Frisch, som under sig har en talrig stab av viden- 
skabelige medarbejdere og teknisk personale. Den tekniske stab bestar for tiden 
av henved 10 beregnere og maskinskriversker under ledelse av en kontorchef, som 
ogsa varetager Instituttets daglige administration. Antallet av videnskabelige med- 
arbejdere er steerkt svingende, men ligger i regelen mellem 5 og 10. De berer 
efter amerikansk monster titelen »associater«; man har herved villet markere, at 
de ikke skal arbejde som almindclige undervisningsassistenter, men hovedsagelig 
skal ga ind i et regelmessigt forskningsarbejde pa Instituttet. I et vist omfang 
medvirker associaterne dog ved undervisningen ved at udarbejde forelesnings- 
referater, lede kollokviegrupper blandt studenterne o. lign., men de tar iovrigt del 
i det team-work, som foregar pa Instituttet, og det forudszttes, at de selv driver 
videregdende studier i matematik og teoretisk statistik med henblik pa disse disci- 
pliners anvendelse i gkonomien. En av associaterne er igvrigt aktuar og fungerer 
som matematisk-statistisk konsulent, en virksomhed som Instituttet legger megen 
vegt pa. Associaterne udtages blandt de mest kvalificerede yngre kandidater (som 
oftest lige fra eksamensbordet) og i et vist omfang blandt 2.dels studenter, de 
ansettes for 6 maneder ad gangen. I den forste tid blir associatens arbejde lagt 
i noksA& faste rammer, men efterhanden som han blir fortrolig med Instituttets 
problemkreds og arbejdsmetoder, far hans arbejde en mere selvsteendig karakter. 
De associater, der viser sig bedst egnede, kan efter 4 Ars tjenestetid som »junior- 
associater« rykke op som »seniorassociater«, disses arbejde har en friere karakter, 
de er saledes helt fri for at deltage i undervisningen, for at de fuldt ud kan 
hellige sig det videnskabelige team-work, som foregar pa Instituttet. Lonnen for 
junior- og seniorassociater er henholdsvis fra 600 til 700 kr. og fra 900 til 1200 kr. 
manedlig, alt efter anciennitet. 

Denne organisationsform er noget av et experiment, og det er vel for tidligt at 
feelde nogen dom over associatordningen (som forst er blevet indfort efter krigen). 
Der kan imidlertid ikke vere tvivl om det heldige i, at en rekke kvalificerede 
unge okonomiske kandidater far lejlighed til i et par ar at avrunde og supplere 
deres uddannelse ved deltagelse i et videnskabeligt team-work. De far en viden- 
skabelig treening, som de ikke kunne ha erhvervet sig, hvis de straks efter eksamen 
var gaet ind i administrationen og derfor havde veret henvist til at drive deres 
fortsatte studier i fritiden som en hobby, og det er indlysende, at ordningen gir 
Universitetet et langt bedre grundlag end ellers, nar der skal udveelges folk til en 
videnskabelig karriére. Det kan heller ikke undga at veere til fordel for admini- 
strationen, at nogle av de bedste blandt de yngre okonomer har gennemgaet denne 
serlige skoling, inden de settes til udrednings- og planlegningsarbejde i ministe- 
rierne — ikke mindst fordi Instituttet i mange Ar har arbejdet med opgaver, som 
har udmiddelbar betydning for tilretteleggelsen og administrationen av Norges 
okonomiske politik, f. eks. nationalbudgetarbejdet og decisionsmodellen. 

Ved siden av de regulere medarbejdere har mange udenlandske videnskabs- 
mend opholdt sig pa Instituttet og deltaget i forskningsarbejdet; blandt de mest 
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kendte kan nzvnes professor Erich Schneider, dr. Tjalling Koopmans og dr. Law- 
rence R. Klein. — Efter krigen har flere danskere arbejdet pa Instituttet som 
kontaktstipendiater (cand. oecon. P. Norregaard Rasmussen, cand. act. Gustay 
Leunbach og undertegnede). 

I de 18 Ar, instituttet har eksisteret, har det udsendt et stort antal publikationer 
indenfor saével okonomi som matematisk statistik, og et endnu storre utrykt mate- 
riale findes i dets arkiv. En blot nogenlunde udtommende opregning av de pro- 
blemer, Instituttet i tidens lob har beskeeftiget sig med, ville fore for vidt, og jeg 
skal indskrenke mig til at nevne nogle fA hovedpunkter. 

Indtil 1941 var Instituttet delt i 2 avdelinger. Den ene, som blev ledet av pro- 
fessor Wedervang, arbejdede med en omfattende undersogelse av bevegelserne i 
priser og lonninger i 1800- og 1900-tallet — et stort materiale hertil blev indsam- 
let og bearbejdet, men er aldrig blevet publiceret — og foretog en rekke drifts- 
okonomiske undersogelser av omsztnings- og omkostningsforhold indenfor enkelte 
handelsbrancher. Professor Frisch’s avdeling koncentrerede sig i hojere grad om 
ekonomisk-teoretiske problemer og om udviklingen av statistiske metoder til brug 
ved okonometriske undersogelser. En fremtreedende plads indtager her de tids- 
rekke- og konjunkturstudier, som i trediverne blev drevet av Frisch og hans 
medarbejdere, navnlig undersogelserne over dynamikken i svingende okonomiske 
systemer (jfr. Frisch’s artikel »Propagation Problems and Impulse Problems in 
Dynamic Economics<« i Cassel-festskriftet 1933); i denne forbindelse mA ogsa 
nzvnes Johan Einarsens kendte arbejde »Reinvestment Cycles«, som blevy til pa 
Instituttet. Ved siden av disse studier foretog man en rekke eftersporgsels- og 
konsumtionsundersogelser til bestemmelse av eftersporgselskurver og -lasticiteter. 
Instituttets vigtigste innsats indenfor den teoretiske statistik var udviklingen av 
konfluensanalysen (Frisch, Reiersol), som har fundet udstrakt anvendelse ved 
Instituttets senere arbejder. 

En kreds av interesserede havde i trediverne planer om at lave en »O@konomisk 
strukturoversigt for Norge«, en stort anlagt analyse av den norske ekonomi, en 
slags okonomisk kortlegning av landet. Dette arbejde kom ikke som helhed til at 
opfylde de forventninger, man havde stillet til det, men den del av det, som kom 
til at forega pa Instituttet underso@gelsen var organiseret i 4 avdelinger, hvoraf 
den ene blev ledet av professor Frisch — fik betydning som grundlag for arbejdet 
med at opstille et nationalregnskab, et omrade, hvor Socialokonomisk Institutt 
har udfort et overmade betydningsfuldt pionerarbejde ved at undersoge det teore- 
tiske grundlag for nationalregnskabet og definere de begreber, som indgar heri. 
Kendt er her ikke mindst Frisch’s arbejde med at opstille et standardiseret makro- 
ekonomisk begrebs- og symbolsystem (»@kosirk-systemet«)!). Da finansdeparte- 
mentet efter krigen tog arbejdet op med at opstille et nationalbudget for Norge, 
var det teoretiske grundlag sAdledes allerede lagt, og en treenet arbejdsstab stod 
parat. 

Arbejdet med nationalregnskabet og okosirksystemet var imidlertid kun et skridt 
pa vejen henimod opstillingen av en makromodel for den norske okonomi. @ko- 
sirksystemet er i sig selvy ingen okonomisk model, men kun et system av bog- 
holderimessige relationer (definitionsligninger); til en model kraeves yderligere 
et antal strukturligninger (tekniske sammenhenge og adfzerdsrelationer). I 1947 
begyndte man da — med stotte fra Rockefeller et stort anlagt arbejde pa at 
skabe en fuldsteendig »decisionsmodel« for den norske ekonomi, d. v. s. en model, 
som skal bruges til at sammenligne virkningerne av forskellige kombinationer av 











1) Jfr. f. eks. Frisch’s artikel i »Ekonomisk Tidsskrift« 1943. 
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ogkonomisk politik. Den forste etape i dette arbejde har veret opstillingen av en 
matematisk model!) med 64 variable (herunder pris- og lonniva, skattesatser og 
andre »politiske parametre«) og 50 ligninger (hvorav de fleste er definitions- 
meessige relationer). Princippet i denne model er da, at hvis man veelger sterrel- 
sen pa 14 av de variable, som indgar i modellen, sé er hele systemet dermed be- 
stemt (modellen har jo 64—50 = 14 frihedsgrader), sdledes at storrelsen av de 
ovrige 50 variable kan regnes ud; man kan da f. eks. beregne nationalindtegtens 
storrelse, dens fordeling pa samfundsklasserne, beskeeftigelsen o.s.v. under for- 
skellige alternative kombinationer af lon-, pris-, finans- og pengepolitik; disse for- 
skellige typer av okonomisk politik er udtrykt i valget av »aktionsparametre<« 
blandt modellens variable — ialt ma der velges 14 — og i de storrelser, man 
velger at tillegge disse aktionsparametre. Eller man kan ga den modsatte vej og 
fastlegge 14 »mAlseetningsparametre« (f. eks. fastlegge et bestemt beskeeftigelses- 
niva, et bestemt prisniva o.s. v.) og derpa regne ud, hvilke storrelser de politiske 
parametre (skattesatser etc.) da mA antage, d. v. s. hvilke okonomisk-politiske ind- 
greb der skal til for at nA det fastsatte mal. Fordelen ved hele denne analysemade 
er, at man kan undersoge virkningerne av de forskellige okonomisk-politiske ind- 
greb kvantitativt og simultant. 

I den neermeste fremtid vil Instituttet fortseette arbejdet med at udbygge model- 
len og gore den mere realistisk; f. eks. vil man foretage omfattende undersogelser 
over sammenheengen mellem produktionsomfang og beskeftigelse. Efterhanden 
som analyseapparatet saledes blir forfinet, oges dets praktiske anvendelighed, og 
det endelige mal med hele modelarbejdet er da ogsA at skabe en teknik, som gor 
det muligt med en acceptabel sikkerhedsgrad at regne ud, med hvilke indgreb 
man mest effektivt kan gennemfore et givet set av sociale og ekonomiske mal. 
Hvis resultatet av arbejdet kommer til at svare til forventningerne, kan der ikke 
vere tvivl om, at det vil fA en praktisk betydning, som meget vel kan sté mal med 
den, arbejdet med nationalregnskabet og nationalbudgettet har faet i Norge og 
andre lande. 

Instituttet har for tiden 3 serier av publikationer lobende. De fleste av Institut- 
tets trykte arbejder er kommet i serien »Publikasjoner fra Universitetets Social- 
okonomiske Institutt«, der indtil nu omfatter ca. 30 storre og mindre arbejder; 
nogle herav har veeret szertryk av artikler i forskellige tidsskrifter, men sadanne 
artikler av Instituttets folk vil fremtidig udkomme i en serlig »Sertrykserie«. 
Endelig udsender man siden 1947 de kendte »Stensilmemoer«, duplikerede min- 
dre arbejder, et omrade hvor Frisch har rig lejlighed til at udfolde sin velkendte 
produktivitet. 

Memoerne blir mangfoldiggjort pa Instituttets eget stencil-trykkeri, som tillige 
trykker foreleesningsreferater og andet lerestof; en vesentlig del av okonomernes 
pensumstof foreligger i denne form, et praktisk og smidigt system, nar det geelder 
om at avhjzelpe mangelen pa lereboger. 

Med dette haber jeg at ha givet et vist indtryk av den virksomhed, der udfoldes 
ved Socialokonomisk Institutt, en virksomhed som desveerre er alt for lidt kendt 
i Danmark i betragtning av den prestige, Instituttet ellers nyder i udlandet som 
et centrum for ekonomisk forskning. En udenlandsk gest kan ikke undga at blive 
imponeret over den videnskabelige alvor og stringens, der preger Instituttets 
arbejde. Karakteristisk for dette arbejde er den sjeldne kombination av en ofte 


1) Beskrevet i et memorandum for FN (UN Document E/CN. 1/Sub. 2/13) og i et matematisk 
appendix hertil, der er udsendt som stencil-memorandum, samt i et stort antal andre stencil- 
memoer fra Instituttet. 
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meget abstrakt teoretisk tenkning og en udpreget interesse for aktuelle gkonomi- 
ske sporgsmal; hovedparten av Instituttets arbejde i disse ar gar ud pa at skabe 
et analytisk verktoj, som umiddelbart kan bruges til at lose presserende ekono- 
miske problemer. Denne frugtbare indstilling preeger hele det miljo, som er skabt 
omkring Instituttet med Frisch som den drivende kraft. Ikke mindst skabelsen 
av dette miljo er Arsag til den hoje videnskabelige standard, som preger norsk 
ekonomisk forskning idag. Vi har meget at lere i Oslo, og man ma habe pa en 
foreget udveksling i fremtiden av okonomiske kandidater og studenter mellem 
Norge og Danmark. Sven Dano. 


NATIONALOKONOMISK FORENINGS FONDS 
PRISOPGAVER. 


I Nationalokonomisk Tidsskrifts argang 1947, side 68, stillede Nationalokono- 
misk Forenings Fond to prisopgaver. Der er indkommet een besvarelse af den op- 
gave, hvis tekst lod séledes: En undersggelse af metoder for beregning af land- 
brugets udbytte (rentabilitet, arbejdsfortjeneste etc.). 

Forfatteren har lagt hovedvegten pa en statistisk analyse af Landgkonomisk 
Driftsbureau’s regnskabsmateriale. Han paviser her muligheden af at na frem til 
nye og vigtige oplysninger om de forskellige variationsarsagers betydning for 
variationen af for eksempel forrentningsprocenten ved hjelp af den i de senere 
ar udviklede statistiske metode, der kaldes variansanalysen. En antydning af 
metodens mulige resultater er givet ved en bearbejdelse af regnskaberne for et 
enkelt ar. 

Savel fremstillingen af metoden som gennemarbejdelsen af eksemplet viser, at 
forfatteren behersker dette nye verktoj, selv om fremstillingen pA nogle punkter 
er for kortfattet. Det havde ogsA veeret onskeligt, om forfatteren ikke si strengt 
havde begrznset sig til anvendelse af variansanalysen, men i storre udstreekning 
havde gjort rede for muligheden for anvendelse af kovariansanalysen som et mid- 
del til at trange endnu dybere ned i sammenhengen mellem de for udbyttet 
bestemmende faktorer. 

Bedommelsesudvalget, der har bestaet af Nationalokonomisk Forenings formand, 
forhenveerende nationalbankdirektor C. V. Bramsnezs, professor, dr. phil. A. Hald, 
nationalbankdirektor Holger Koed, professor, dr. polit. Axel Nielsen og professor, 
dr. polit. F. Zeuthen, har ment at kunne belonne besvarelsen med 3.000 kr. 

Ved navnekuvertens abning viste det sig, at forfatteren er cand. polit. Knud 
Rasmussen, Kebenhavn. 
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Helge Seip: Kommunenes ekonomi. For- 
laget Tiden, Oslo 1949. 183 sider. Pris 7,50 
n. kr. 

Hensigten med bogen er at give et tver- 
snit af den gokonomiske udvikling, der er 
foregaet i de norske kommuner, siden Norge 
blev egen stat igen i 1814, 

Der gives forst en oversigt over den histo- 
riske udvikling af den kommunale virksom- 
hed, saledes som den har fdet form efter de 
okonomiske forhold i samfundet. Den nuve- 
rende kommunale virksomhed droftes herefter 
pa baggrund af den eksisterende kommune- 
ordning, der er tydelig preget af samfunds- 
forholdene for mere end 100 ar siden. Ende- 
lig behandles forholdet mellem statens og 
kommunernes finanser. 

Undersegelsen gor ikke krav pa at opfylde 
behovet for en videnskabelig behandling af 
emnet, men det synes at vere lykkedes for- 
fatteren at give en objektiv og letfattelig 
fremstilling af de kommunagkonomiske proble- 
mer i Norge. I Norge udfylder bogen savnet 
af en mere samlet oversigt om kommunernes 
ekonomi, 

En tilsvarende undersogelse for de danske 
kommuner er overhovedet ikke foretaget, og 
man leser med begzerlighed denne bog, fordi 
lighedspunkterne i norsk og dansk kommunal- 
udvikling medferer, at bogen ogsA giver et 
grundlag for bedommelsen af de danske kom- 
munalokonomiske problemer. 

I Danmark er en losning af spergsmalet om 
en endring af kommuneinddelingen, svarende 
til den tekniske og okonomiske udvikling, ikke 
mindre vigtig end i Norge. Endelig trenger 
sporgsmalet om en samordning af statens og 
kommunernes finanspolitik til undersogelse. 

Man kunne have gnsket, at den historiske 
Oversigt over kommunernes ekonomi hayde 
lagt hovedvegten pa at beskrive virkningerne 
pa den kommunale virksomhed af den af sta- 
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ten og pA anden made tilstrebte udligning af 
kommunernes ekonomi. 
Oluf Ingvartsen. 


Aage Aagesen: Geografiske studier over 
jernbanerne i Danmark (Summary in Eng- 
lish). Udgivet af Det kongelige danske geo- 
grafiske selskab, kulturgeografiske skrifter. 
I kommission hos H. Hagerups boghandel, 
Kobenhavn 1949. 240 sider. Pris: 15.00 kr. 

Formalet med den geografiske underso- 
gelse: at nA til en videnskabelig forstaelse af 
sammenhengen mellem de kulturgeografiske 
forholds (menneskene, byggeri, bydannelser, 
samferdselsmidler etc.) udbredelse samt af- 
hengighed af og indflydelse pa de naturgeo- 
grafiske forhold, ses tydeligt af bogens ind- 
deling. 

Forst behandles de natur- og kulturgeogra- 
fiske forholds indflydelse pA anleg og drift af 
danske jernbaner. Dernest gives en beskri- 
velse af udviklingen af Danmarks jernbane- 
net. Endelig folger et afsnit om de natur- 
og kulturgeografiske virkninger af Danmarks 
jernbanenet. Til disse undersogelser slutter 
sig til sidst nogle 
godstransportens sterrelse og vej samt af 
jernbanerne som oplands- og baglandsbestem- 
mende faktorer. 

Det er navnlig bogens afsnit IV om de kul- 
turgeografiske virkninger af jernbanerne samt 
afsnit V om jernbanetransporternes geografi, 
der vil have interesse for ekonomer og stati- 
stikere. 

Jernbanebygningens store epoke i Danmark 
strekker sig fra 1847, da den forste jernbane- 
linie fra Kobenhavn til Roskilde Abnedes, og 
indtil omkring 1880, da Danmark i hoved- 
sagen var udbygget med det nuverende net 
af hovedbaner. I den foelgende periode indtil 
arhundredskiftet fuldstendiggores dette net, 
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navnlig med fergeforbindelser, og i perioden 
indtil 1920 suppleres hovednettet med secun- 
der- og oplandsbaner. Efter 1920 ebber jern- 
banebyggeriet ud, og den videre trafikudvik- 
ling pa landjorden domineres helt af bilerne. 

Jernbanebyggeriets epoke falder sammen 
med den industrielle revolution i Danmark, 
og det vil vere vanskeligt at afgore, i hvor 
hej grad man kan betragte specielt jernba- 
nerne som arsagen til de store befolknings- 
og erhvervsmessige forandringer i geografisk 
og anden henseende i denne periode, Jernba- 
nerne er de »external economies«, der betin- 
ger, at den industrielle produktion bliver min- 
dre afhengig af geografisk beliggenhed, og 
som er forudsetningen for at kunne udnytte 
de »internal stordriften, 
som den tekniske udvikling og specialiserin- 
gen har skabt basis for. 

Aage Aagesen fremhever, at det er en 
mengde forskellige faktorer, der har preget 
befolknings- og erhvervsforandringerne i jern- 
banebygningens periode, men viser jernbaner- 
nes specifikke betydning for befolkningsfor- 
skydninger og -agglomerationer. 

I kartogrammer fremstilles forketallets n- 
dringer i landets forskellige sogne i perioder- 
ne 1860—80, 1880—1901, 1901—21 og 1921— 
35, Til sammenligning er pa hvert kartogram 
indtegnet jernbanenettet ved periodens slut- 
ning. Det viser sig, at der i den forste og sidste 
periode ikke tilsyneladende er nogen forbin- 
delse mellem jernbanesystemet og befolknings- 
bevegelserne, I perioden 1880—1921 iagttages 
imidlertid, hvorledes jernbanerne har samlet 
menneskene omkring de trafikalt begunstigede 
punkter: stationsbyerne. Jernbanerne har truk- 
ket forskellen mellem trafikalt vel og darligt 
beliggende steder skarpere op end for, og de 
jernbanenere egne viser pletvise formindskel- 
ser og foregelser af befolkningen. 

Aage Aagesen undersoger nermere disse be- 
folkningsagglomerationer i stationsbyerne, og 
disse undersogelser bestyrker den antagelse, at 
den udpregede lokale karakter af befolknings- 
forskydningerne pa den tid sikkert er forkla- 
ringen pa, at man omkring stationsbyerne ofte 
finder omrader med aftagende eller langsomt 
tiltagende befolkning midt i en egn, hvor be- 
folkningen i ovrigt udviser javn vekst. I de 
mere isolerede egne, f. eks. Midt- og Vestjyl- 


economies« f. eks. 
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land iagttages en jevn og stor befolkningstil. 
vekst. Hedeselskabets virksomhed har virket 
fremmende for opdyrkningen, og landbruget 
har kunnet fastholde befolkningstilveksten. 

Undersegelserne af stationsbyerne og ovrige 
bymessige bebyggelsers opstaen og udvikling 
har ikke direkte kunnet udfores ved hjelp af 
den officielle befolkningsstatistik, fordi denne 
Statistiks afgrensning af de bymessige bebyg- 
gelser ikke er sammenfaldende med, hvad man 
ud fra geografiske synspunkter ma forstd ved 
bymeessige bebyggelser. 

Aage Aagesens undersogelse af stationsbyer- 
nes vekst udmunder i, at »jernbanernes by- 
dannende evne er aftaget sterkt i detie 4r- 
hundrede, dels fordi behovet for nye bydan- 
nelser var ved at vere dekket, dels fordi bil- 
trafikken efterhanden optradte som modveegt:. 

Anmelderen er tilbojelig til at tro, at det 
snarere er de anvendte geografiske metoder, 
der er utilstrekkelige til at vise jernbanernes 
indflydelse pa bydannelsen i vor tid. 

Selvfolgelig bliver det vanskeligere at ud- 
skille jernbanernes indflydelse i det hele ta- 
get, nar de ikke mere er sd domineende 
blandt transportmidlerne. 

Endvidere er den geografiske metodes be- 
grensning, nar det gelder undersogelser af de 
aktuelle forskydninger i sociale og ekonomiske 
forhold, en folge af den omstendighed, at 
omraderne for samfundsliv og okonomi i vor 
tid er mindre bestemt af geografiske forhold 
end tidligere. F. eks. vil man ved hjelp af en 
geografisk metode formentlig bedre vere i 
stand til at iagttage befolkningsforskydninger, 
nar disse er af mere lokal karakter. Stations- 
byudviklingen horer hjemme i en tid, hvyor 
vandringerne — som nevnt af forfatteren — var 
af udpreget lokal karakter. Udviklingen mod 
stigende arbejdsdeling, rekrutering af nye er- 
hverv, teknisk og okonomisk stordrift, der fol- 
ger selysteendige sociale, ekonomiske og tek- 
niske love, spreenger rammerne for stations- 
byudviklingen, og i vor tid bliver storbyud- 
viklingen med vandringer over lengere al- 
stande den dominerende for befolkningsudvik- 
lingen. Hvorvidt jernbanernes »bydannende 
evne« er blevet mindre under denne udvikling 
kan neppe afgores sa enkelt, som forfatteren 
angiver. 

I afsnit V behandler forfatteren de enkelte 
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baneliniers trafik i 1938/39. Desverre forelig- 
ger der ikke specifikationer af person- og 
godsbefordring. Endelig undersoges de enkelte 
hovedgrupper af varer. Transporterne er ind- 
tegnet pa kartogrammer med streger, hvis tyk- 
kelse angiver transporternes storrelse, og som 
giver et detailleret billede af transportvejene. 
Disse oplysninger refererer sig ligeledes til 
aret 1938/39. 

Kul og koks er de vigtigste jernbanetrans- 
porterede varer her i landet, og disse trans- 
porter har fdet en serlig indgdende behand- 
ling, fordi man kan regne med, at disse va- 
rer, hvor transportomkostningerne betyder 
meget i forhold til priserne, vil blive bragt 
frem til forbrugsstedet ad billigste vej, og de 
omrader, der fra en hayn forsynes med kul 
og koks, kan ventes at svare til havnens op- 
land. At det navnlig er jernbanetransporterne 
fra de store importhavne, der dominerer bil- 
ledet for disse varers transportveje, kan for- 
klares ved, at forsendelserne over kortere af- 
stande fortrinsvis besorges med bil. 

Det ses i det hele taget, at jernbanetrans- 
porterne er mest dominerende for de vare- 
arter, hvor transportomkostningerne betyder 
lidt i forhold til varepriserne. 


Transporterne af f. eks, kodprodukter gar i 
hovedretning mod Esbjerg (eksport) ad de 
jydske diagonalbaner: Viborg-Herning-Skjern- 
Esbjerg og Langaa-Silkeborg-Bramminge-Es- 
bjerg, medens f. eks. transporterne af tegl- 
verksprodukter samt papir og pap har ret- 
ning mod Kebenhavn, hvor der er et serligt 
stort marked for disse varer. 


Inden for de afsnit af bogen, som denne an- 
meldelse serlig befatter sig med, har forfat- 
teren efter anmelderens mening ydet et verdi- 
fuldt bidrag til dansk kulturgeografi. Der er 
fremdraget og bearbejdet et meget stort ma- 
teriale, og de fremstillede kartogrammer har 
givet leseren en nem og klar oversigt over 
det benyttede statistiske materiale. 


Pa den anden side synes kartogrammerne 
ikke at kunne give en sd nojagtig oplysning 
om storrelsesforhold som den _ tabelmessige 
fremstillingsform af statistisk: materiale. Det 
er derfor en mangel, at det store statistiske 
materiale ikke er blevet udgivet i et szrligt 
tabelbilag til bogen, sdledes at det kunne sta 
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til radighed til nermere granskning og udnyt- 
telse. 

Anmelderen er ikke kompetent til at udtale 
sig om undersogelsens geografisk-videnskabe- 
lige verdi. Man vil imidlertid vere tilbojelig 
til at mene, at der ved behandlingen af en- 
kelte problemer (f. eks, jernbanernes indfly- 
delse pa befolkningsudviklingen) ikke er agtet 
nok pa de okonomiske og sociale sider af ud- 
viklingen. Trods denne indvending kan bogen 
meget sterkt anbefales. 

Oluf Ingvartsen. 


Gunnar Heckscher: Staten och Organisa- 
tionerna. Kooperativa férbundets bokforlag, 
Stockholm 1946. 267 sider. Pris: 7.50 sv. kr. 

Efter en lille indledning om de korporative 
trek i Sveriges samfundsliv i eldre dage og 
et i fa og brede penselstreg malet billede af 
de udviklingslinier, der menes at have haft 
serlig betydning for de store organisationer i 
nutidens Sverige, giver forfatteren en relativ 
kort, men oplysende redegorelse for disse, 
som de fremtreder i dag. Det drejer sig om 
fagforeningerne, tjenestemendenes og funktio- 
nerernes organisationer, arbejdsgivernes, for- 
brugsorganisationens, landbrugets, handelens og 
industriens organisationer samt grundejer- og 
lejerorganisationer. 

Dernest gar forfatteren over til nogle so- 
ciologiske betragtninger over begrebet »iolke- 
rerelse« og over organisationsand, herunder 
serlig den solidariske indstilling. Dette afsnit 
er dog forholdsvis kort og efterfolges af et 
mere udforligt juridisk afsnit om statens stil- 
ling til organisationernes forfatningsproblemer, 
siledes som disse har formet sig i Sverige. 
I de folgende afsnit beskrives — ligeledes for 
forfatterens hjemland — organisationernes ud- 
vikling under den forste verdenskrig, i mel- 
lemkrigsperioden og under den anden verdens- 
krig samt endelig i tiden umiddelbart efter 
denne, idet der dog gores et par sidespring, 
som den historiske fremstilling opfordrer til. 
Nemlig eet, hvor leseren fores over til sporgs- 
malet om trediemands ret, og et, hvor han 
stilles overfor de korporative forfatningsideer, 
som de har udviklet sig i sydligere lande. 

Som det vil fremga af dette referat af bo- 
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gens disposition, sigter den ikke direkte pa 
okonomiske problemer, sésom de ekonomiske 
virkninger af organisationernes mal og mid- 
ler, men lejlighedsvis ytrer forfatteren sig om 
sporgsmal af denne art, og viser herved, at 
han ogsa pa dette felt er orienteret, 

Et udpreget fortrin ved forfatterens arbejde 
er den energi og sunde fornuft, han har lagt 
for dagen, ved i hele sin afhandling tvers 
igennem de indbyrdes forskellige ideologiske 
slor, som udgor iojnefaldende trek i organi- 
sationernes fenotype, at finde de sociologiske 
vesensligheder. 

Det er dog ikke overfor alle de sociolo- 
giske sporgsmal, som emnet rejser, at forfat- 
teren skerer ligesAé klart igennem, Han hey- 
der saledes, at der er et reelt videnskabeligt 
indhold j begrebet >folkrérelse«, men de be- 
tragtninger, der her fremsettes, virker ikke 
overbevisende, i hvert fald ikke p& anmelde- 
ren. En folkelig bevegelse, siger han, ma om- 
fatte et stort antal individer (men hvad er et 
stort antal?) og have demokratisk styre. Her 
gas udenom de elementere vanskeligheder ved 
realisation af demokratiet i store massebeve- 
gelser, vanskeligheder, der billedligt talt stiger 
proportionalt med omfanget af bevegelsen. 
Maske i ubevidst folelse af svagheden ved de 
nevnte kriterier, tilfojer G. Heckscher, at pro- 
blemets losning til syvende og sidst mA seges 
endnu dybere, nemlig i organisationens And, 
nermere betegnet arten af motiveringen for 
det solidariske krav, den opstiller, Men intet er 
sikrere, end at honorerede solidaritetskray al- 
tid ma have tilknytning til de almenmenne- 
skelige drifter, flokinstinktet og hjelpetran- 
gen, og at disse gor sig geldende pa nogen- 
lunde ensartet vis i alle levende og virkende 
sammenslutninger. Her findes ingen mulig- 
hed for at udskille folkebevegelser fra andre. 
Heller ikke forsog pA at arbejde med sondrin- 
gen mellem bevegelser, der er rent interesse- 
betonede i deres streben, og sAdanne, der ved 
siden af er ideelt betonede, giver faste holde- 
punkier, thi s& snart en sammenslutning kal- 
der pa sine medlemmers flokinstinkt og 
hjelpetrang, vil den efter gengs sprogbrug 
kunne tillegges et ideelt anstreg — og hvilke 
sammenslutninger gor ikke det? 

Derimod skal der kun lyde ros for, at for- 
fatteren ikke lader sig skremme af den poli- 
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tiske odeur, der for mange er kommet til at 
sta om begrebet korporativt system, til at 
undlade at kalde trek i sit hjemlands sam. 
fundsliv, som er korporative, ved deres rette 
navn. Hans fremstilling af de egentlige kor- 
porative trek forekommer overbevisende. Szr- 
ligt dyeles der her ved de omrdader, hvor or- 
ganisationer har erhvervet bemyndigelse til 
at handle pa statens vegne ji okonomiske 
sporgsmal. 

Pa de sidste sider peger forfatteren pa de 
problemer, som forholdet mellem en 
statsmagt, der i stigende grad driver skono- 
misk politik, og organisationer, sterkere og 
mere omfattende end nogensinde, der gor det 
samme, rejser. Det er ganske vist i over- 
vejende grad  fremtidsproblemer,  Alligevel 
kunne man her have onsket en uddybning af 
de interessante antydninger, om fordelene og 
ulemperne ved samarbejdet mellem staten og 
og om de_ skebnesvangre 

af sammensted dem _ imellem, 
Men forfatteren fortjener i alle 
tilfelde pdskonnelse, fordi han har taget det 
foreliggende lidet opdyrkede emne op til be- 
handling. 


store 


organisationerne 
konsekvenser 
som gives. 


Niels Lindberg. 


H. Winding Pedersen: Omkostninger og 
prispolitik. 2. udgave. Udgivet i rekken af 
skrifter fra Handelshojskolen i Kobenhavn. 
Host og Sons Forlag. Kobenhavn 1949. 377 si- 
der. Pris: 14,00 kr. 


Den nye 2. utgave av professor Winding 
Pedersens kjente lerebok har bare en fjern 
likhet med den forste utgaven. Den nye fol- 
ger en annen plan, er fullstendig omskrevet 
og betydelig utvidet. Til og med formatet 
er nytt. 

Som lerebok har boken vunnet betydelig pa 
omarbeidelsen, Den virker pedagogisk vel 
gjennemarbeidet med en godt pointert, trinn- 
vis opbygning av stoff og problemer. Boken 
krever ingen serlige forutsetninger for 4 bli 
forstatt. Den bruker hverken konti eller ma- 
tematikk, knapt kurver. Tallserier og. stili- 
serte talleksempler sorger der det er nodven- 
dig, for 4 konkretisere tankegangen. Til tross 
for sin enkle form er boken noe mere enn en 
lerebok, — den er ogsd et meget betydelig 
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personlig bidrag til avklaring av problemer 
og stridspunkter innenfor omkostningsteorien. 
Boken er delt i 4 deler. Forst kommer en 
omkostningslere, s& leren om _ prispolitikken 
og dernest en vurderings- og investerings- 
lere. Til sist er behandling avy omkostnings- 
fordelingen og kalkulasjonen der forfatteren 
undersoker brukbarheten av forskjellige om- 
gjelder 
pris-, anleggs- og driftspolitiske avygjorelser. 
Forste og siste del av boken henger naturlig 
sammen, slik at det neppe vil volde vanske- 
ligheter — selv for novisen — 4 lese disse 


kostningsfordelingsmetoder nar _ det 


delene i sammenheng. Annen del om _ pris- 
politikken og tredje dels vurderings- og in- 
vesteringslere star mere isolert, men er like- 
vel vel plasert forsavidt som de danner en 
prinsipiel forutsetning for helt 4 kunne til- 
godegjore seg bokens siste del. 

Et hovedpunkt ved utformningen ay boken 
har vert 4 klare opp forbindelsen mellem den 
okonomiske teoretikers og regnskapsteknike- 
rens synspunkter nar det gjelder relasjonen 
mellem omkostninger og prispolitikk, og nar 
det gjelder 4 legge omkostningsdata til grunn 
for drifts- og anleggspolitiske avgjorelser. 
Det star ikke til 4 nekte at det i stridens hete 
utdeles atskillige knubs mellem de to stall- 
bredre — og at serlig regnskapsteknikeren 
far sitt. 

Konflikten mellem dem reises alt pa en av 
de forste sidene i boken ved en konfroutasjon 
av deres omkostningsbegireper, Teoretikeren 
kjorer opp med en offer-definisjon, regnskaps- 
teknikeren med en forbruks-definisjon. Uover- 
mellem de_ to 
virker i forste omgang ikke uloselig. Men 
saken blir ikke skrinlagt med presentasjonen 


ensstemmelsen definisjonene 


Forfatteren kommer senere 
i fremstillingen flere ganger tilbake til pro- 
blemet og sorger for at konflikten mellem be- 


av definisjonene, 


grepsinnholdene blir stadig mere tilspisset. 
Under omkosiningslerens behandling av 
forholdet mellem omkostninger og kapasitets- 
utnyttelse sikrer regnskapsteknikeren seg i 
forste omgang et point ved A hevde at teo- 
riens »S«-formete totalomkostningskurve ikke 
nyttes i praksis. Over de intervaller for ka- 
pasitetsutnyttelse som vanligvis kommer i be- 
traktning, noyer praktikeren seg gjerne med 
en linezer totalomkostningskurve. Konflikteu 
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pa dette punkt loses i minnelighet ved at 
ogsa praktikeren innrommer at utenfor de 
begrensede omrader som i oyeblikket kommer 
i betraktning, kan det tenkes 4 gjore seg gjel- 
dende krefter som ville resultere i en S-for- 
met omkostningskurve. Det vises ellers at 
problemet i hoy grad avhenger av om oknin- 
gen av kapasitetsutnyttelsen skjer ved en- 
dring av enten faktorenes kombinasjons{forhold 
eller deres benyttelsestid eller arbeidsintensi- 
teten, 

De siste i rekken avy de mange omkostnings- 
begreper som introduseres i bokens forste del, 
er forenede omkostninger, fellesomkostninger 
og sambestemte omkostninger. I forste om- 
gang neyer forfatteren seg med 4 nevyne be- 
grepene ganske loselig, men han vender etter- 
handen fryktelig tilbake. 
handlingen av disse kostnadstypene utvikler 


Diskusjonen av be- 


seg etterhvert til 4 bli noe av et hovedpunkt 
i boken. 

Men for en kommer sa langt, har en ay- 
snittet om prispolitikk. Dette er den delen av 
boken som er lettest gjenkjennelig fra forste 
utgave. En del finpuss og ajourforing er gjort, 
sa avsnittet gir en teoretisk valid og praktisk 
meget livsner fremstilling avy de markeds- 
messige vilkar for bedriftens prispolitikk. 

Dessuten gjennomgas i bokens tredje hoved- 
avsnitt — som en forutsetning for forstaelsen 
av investeringskalkylene — ganske kort leren 
om diskontering, kapitalisering og vurdering. 

En kommer s& til bokens fjerde, siste og, 
viktigste Omkostningsfordeling 
og kalkulasjon, som innledes med en omtale 
avy omkostningsbereguingens grunnproblemer. 
Foriatteren skisserer forst hvordan regnskaps- 
teknikeren loser problemet om fordeling av 
omkostningene nar flere varer produseres ved 
Praktikeren 


hovedavysnitt: 


forenet eller felles produksjon. 
melder — som teoretikeren — pass nar det 
sporres om en eksakt fordeling av forenede 
omkostninger pa forenede produkter, Derimot 
ser praktikeren betydelig mere opltimistisk pa 
problemet 4 fordele felles omkostninger pa 
felles produkter — ved hjelp av et »arsaks- 
prinsipp« og en rekke passende »fordelings- 
nokler«. 


Pa denne maten oppnar en da 4 
tilfredsstille det i og for seg meget rimelige 
onske 4 fordele samtlige omkostninger pa 
samllige produkter, slik at en for hvert en- 
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kelt produkt kan bestemme en egenpris (selv- 
kostende, normalkostende el. 1.). Her kom- 
mer imidlertid teoretikeren og sier at denne 
beregningen er ikke to sure sild verd, — i 
alle fall har den ikke den verdi som prak- 
tikeren gjerne tror. Teoretikeren spor hva 
praktikeren vil bruke en slik beregning til. 
Praktikeren gir en rekke svar, og teoretike- 
ren gjor sig sa en stor forneyelse av hver 
gang med listig valgte eksempler 4 vise at 
til det gitte formal er praktikerens egenpris- 
beregning misvisende, forsavidt som den leder 
til uokonomiske konklusjoner og disposisjo- 
ner. Hva skal sa den arme praktiker gjore? 
Teorien har svaret ferdig: basere alle dis- 
posisjoner ikke pa egenprisen, men pa 
grense- (differens-, mer-, spesial-)omkostnin- 
gene. Praktikeren skal altsa oppgi 4 fordele 
samtlige omkostninger pa samtlige produk- 
ter, og noye seg med a fordele de omkost- 
ningene pa produktene, som tilregnes dem 
uten noen krumspring — og sa basere vurde- 
ringen av okonomigraden pa en konfrontasjon 
av disse omkostningene med de _ tilsvarende 
inntekter. 

Forfatteren, som tar teoretikernes  stand- 
punkt i diskusjonen, gar meget langt i ret- 
ning avy 4 avvise mulighetene for en okono- 
misk begrunnet total omkostningsfordeling. 
Han kjorer her for alvor opp med de sam- 
bestemte omkostninger og fellesomkostningene. 
Sambestemte omkostninger defineres som de 
hvis totalbelop bestemmes av produksjonen av 
mere enn 1 vare. Forbruket av en ravare som 
blir brukt til flere forskjellige produkter, reg- 
nes altsd til de sambestemte omkostninger. 
Fellesomkostninger defineres som de som ma 
beres av en virksomhets forskjellige varer 
under ett, eller flere perioders produksjon 
under ett. Faste omkostninger, stillstandsom- 
kostninger, produksjonsforberedelsesomkostnin- 
ger og anskaifelsen av varige anlegg blir altsa 
fellesomkostninger. 

Etter de gitte definisjoner vil eksempelvis 
sakalte direkte materialer og direkte lonn 
kunne vere sambestemte omkostninger. Hvis 
da variasjoner i produktmengden ikke betin- 
ger absolutt proporsjonal variasjon i de sam- 
bestemte omkostninger, hevder forfatteren at 
det ikke lenger foreligger noe riktig grunnlag 
for en total fordeling ay slike sambestemte 
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omkostninger pr. produktenhet. Her vil nok 
en praktiker ha vanskelig for a trekke defini- 
sjonen i den grad etter harene, at han ij e 
slikt tilfelle skulle aysta fra 4 forsoke sig pa 
en total fordeling av ikke-proporsjonale di- 
rekte omkostninger pa de enkelte produktslag, 

Det teoretikeren i et slikt tilfelle vil gjore, 
er 4 fordele rene »seromkostninger« og »spe- 
sialomkostninger« pa produktslagene yed 4 
sporre: hva kan jeg spare ved ikke 4 produ- 
sere dette bestemte produktsag, — eller: hva 
vil jeg {4 i meromkostninger ved 4 produsere 
det? Det kjedelige er da at summen ay de ay 
de enkelte produkter forarsakede meromkost- 
ninger ikke behover & vere lik summen ay 
produksjonens totale variable omkostninger, 
— den kan bli savel mindre som storre pi 
grunn av degresjons- og progresjonstenden- 
ser i omkostningsstrukturen, Resultatet for et 
produkt kan ogsA bli forskjellig alt etter j 
hvilken rekkefolge en tenker seg de forskjel- 
lige produktslag fjernet fra eller tillagt pro- 
duksjonen. 


Nar praktikeren med sin  egenprisbereg- 
ningsteknikk uten serlige skrupler skjerer 


gjennom disse vanskelighetene, sd bemerker 
teoretikeren til dette bare ganske tert: »De i 
praksis anvendte fordelingsmetoder og de pa 
basis deraf beregnede egenpriser far derfor til 
en viss grad et vilkarligt preg«. 

Denne anklagen for en viss grad ay vilkar- 
lighet i egenprisberegningen er vel ikke ukjent 
for praktikeren, og innrommes vel ogsa gjer- 
ne av ham. Men han foretrekker Apenbart 
ofte en fordeling av samtlige omkostninger pa 
produktene, sely om han vet at fordelingen 
ikke er korrekt i detaljer, fremfor A fa seg 
forelagt en bare delvis fordeling av omkost- 
ningene pa produktene. Om denne innstilling 
kan en vel si med svenskene at den er 
mansklig, men slarvig«. For imidlertid 4 gar- 
dere seg mot de muligheter for feilslutninger 
som ogsa praktikeren ofte er oppmerksom pa 
er tilstede i forbindelse med egenprisberegnin- 
gene, hender det, at egenprisen regnes ut i 
to deler, — dels den fullstendige egenpris, 0g 
dels den del som! utgjor den sakalte mini- 
mums- eller bunnpris. 
griper da fatt i disse mini- 
mums- og bunnprisberegninger og viser at 
ogsa disse ma anvendes med stor skjonnsom- 
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het hvis en ikke skal komme galt avsted. En 
konsekvens af teoretikerens offerdefinisjon er 
nemlig at en ved valg av en bestemt vare pa 
grunnlag avy dens minimumspris, ikke bare 
ma undersoke om varen far dekket sine spe- 
sialomkostninger, men ogs4 ta hensyn til om 
den gir minst like stort dekningsbidrag som 
en kan oppna ved noe alternativt produkt. 
En vare kan altsA ikke bedommes isolert, — 
den ma alltid ses i lys av de foreliggende 
alternative Forfatteren konkluderer 
derfor: »I sin fulde konsekvens bliver bund- 
prisernes beregning en temmelig kompliceret 
sag, der krever overblik over omkostnings- 
og eftersporgselskurvernes forlob — evt. ved 


varer. 


produktionen af en rekke forskellige varer 
— over virkningerne af konkurrerende og 
komplementer eftersporgsel og over indflydel- 
sen pa senere perioders omsetning og om- 
kostninger. I praksis vil beregningen sjeldent 
eller aldrig kunne blive fuldt korrekt, da man 
savner nojagtigt kendskab til alle disse for- 
hold. Formodentlig vil man i regelen have 
bedst hold pa den omkostningsmessige side 
af beregningerne.« 

Ogsé nar det gjelder anleggspolitiske av- 
gjorelser undersoker forfatteren egenprisbe- 
regningenes brukbarhet og kommer til at de 
kan virke villedende fordi de ikke altid vil 
gi noe uttrykk for det mer i omkostninger en 
patenkt disposisjon medforer. Her som ellers 
vil det ofte i egenprisen for et produkt inn- 
ga belop som ikke spares om produktet ikke 
produseres, 

I et eget avsnitt om nettofortjenesten — 
som pr. vareenhet er lik forskjellen mellom 
salgsprisen og egenprisen — vises det hvordan 
dette begrep — som en nedvendig konsekvens 
er de syakheter der hefter til egenprisbegre- 
pet — kan vere villedende. I stedet lanseres 
begrepet dekningsbidrag (lik salgspris + spe- 
sialomkostninger) som vil gi det nodvendige 
grunnlag for 4 kunne treffe de riktige valg. 

Dette leder da naturlig over til priskalku- 
lasjonen som jo ofte hevdes 4 vere omkost- 
ningsberegningens hovedformal. Egenpris- og 
normalsatsberegninger far igjen sitt pass pa- 
skrevet, og man far enda engang se hvordan 
slike beregninger kan bere galt avysted ved 
bedommelse av varegruppenes relative lonn- 
somhet, Sa tas da til slutt opp til diskusjon 
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spersmalet om brukbarheten af kalkulasjons- 
formelen »egenpris + fortjenestemargin« ved 
fastsettelse av salgspriser. Det er i anvendel- 
sen av denne kalkulasjonsformel en ma _ se 
forklaringen pa den store utbredelse som 
egenpriskalkulasjonen tross alle teoriens inn- 
vendinger mot den, likevel har i praksis — 
ikke minst som folge av den offentlige pris- 
kontroll, som i en rekke land — bl. a. Norge 
— er basert pa en egenprisberegning + en 
viss fortjenestemargin. 

Konklusjonen pa betraktningene er den i 
og for seg kjente at man i stedet for en vid- 
loftig beregning av egenprisen + en vilkar- 
lig margin, kunne komme raskere frem til 
malet ved 4 ga ut fra de teknisk meget let- 
tere beregnelige spesialomkostninger, og sa 
legge til en noe storre, men fremdeles vil- 
karlig bestemt margin. Problemet er i begge 
tilfelle &4 bestemme storrelsen ay den »vilkar- 
lige« margin, — som bl. a. i hoyeste grad av- 
henger av ettersporselsforholdene. 

I dette avsnittet oppnds det en viss utso- 
ning mellem den gokonomiske teoretiker og 
regnskapspraktikeren. Teoretikeren innrommer 
at praktikeren ma raskt og under 
press, og at han ma handle uten eksakt 
kjennskap til de ovrige virkninger som egne 


handle 


disposisjoner vil ha i markedet. »En vis af- 
vigelse mellem den faktiske prispolitik og 
pristeoriens regler behover derfor ikke nod- 
vendigvis at vere ensbetydende med, at der 
handles irrationelt«. Dette gjelder da forst og 
fremst nar egenprisberegningen 
grunnlag for tillegg av en etter omstendighc- 
tene tilpasset — og altsa ikke alltid helt fast 


nyltes som 


— margin. »Enhedsomkostningernes beregning 
(kan) her ses som led i et forseg pa at sken- 
ne over eftersporgselens elasticitet pa lenge- 
re sikt«. 

Er da egenprisberegningen na alt kommer 
til alt nodvendig? Forfatteren kvier seg ior 
4 si blankt nei pa sporsmalet, men oppsum- 
merer pro og kontra og viser at en like godt 
kan klare seg uten. Nar egenprisberegningen 


likevel — tross de vilkarligheter den medfo- 
rer — nyttes i atskillig utstrekning, sd ma det 


forklares ut fra et onske om A oppna en viss 
pris-stabiliserende og pris-nivellerende virk- 
ning ad denne vei. Det hele toner ut slik: 
»Selyv om de har veret grund til kritik og 
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forbehold, er dette ikke ensbetydende med, 
at enhver omkostningsberegning af det inter- 
ne regnskabsvesens art er unyttig og vild- 
ledende«. 

En sitter etter lesningen ay boken 
med et inntrykk av at forfatteren med _ be- 
kymring har sett pa med hvilken kullsviertre 
regnskapsteknikerens beregninger ofte motes, 
og at han har satt seg som mal 4 rope et 
varsko, Han har i stedet villet sla et slag for 


igjen 


en mere grenseomkostningsbetonet og etter- 
sporselsbestemt forretningspolitikk. Fremstil- 
lingen av problemene kan ogsd ses som noe 
av en reaksjon mot den mere eller mindre 
tyskpavirkete kalkulasjonsteknikken for i ste- 
det 4 legge opp problemene pa mere angel- 
saksisk manér. Det har ogsa vert forfatteren 
maktpaliggende 


grunnsetning i kalkulasjonsteknikken, — nem- 


a understreke en ofte glemt 


lig den at enhver beregning ma vere tilpas- 
set sitt formal, og at en ikke kan ga ut fra 
at det er noen standardberegning som passer 
for alle formal, eller at en beregning for et 
bestemt formal skal kunne ha noen gyldighet 
ogsa i relasjon til et annet formal, 

Det har lykkes foriatteren 4 finne rammen- 
de og aksentuerte uttrykk for sine synspunk- 
ter. Boken har sikkert en stor misjon, — ikke 
bare som en penetrerende lerebok, men ogsa 
blant rutineplagede regnskapsteknikere og in- 
nenfor den mere disponerende bedriftsledeise 
— som jo er den egentlige konsument og for- 
tolker ay regnskabsteknikerens rapporter. 


Dag Coward. 


S. Sagoroff: Begriff und Berechnung des 
Volkseinkommens. A. Francke A.G. Verlag, 
Bern, 1948. 132 sider. Pris: 17.80 sv. fr. 


Denne bog af professor S. Sagoroff som 
bade er kommet pa tysk og engelsk er ind- 
delt i to hovedafsnit »Messobjekte und Mess- 
methoden« og »Problematik«. 

I forste afsnit gennemgas nationalindkomst- 
begreberne set sdvel fra varesiden som fra 
indkomstsiden, og de fire sedvanlige metoder 
ved opgorelsen af nationalindkomsten nezynes. 

1) Nationalindkomsten som forskel mellem 
den samlede produktionsverdi og de medgae- 


de ra- og hjelpestoffer. 
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2) Nationalindkomsten efter anvendelse: 
konsum, investering og udforselsoverskud. 

3) Nationalindkomsten som aflonning aj 
produktionsfaktorerne og 

4) endelig som summen af _ individualind- 
komsterne m. v. 

Sagoroff har en ejendommelig inddeling af 
produktionen ji det han kalder » Wirtschaftliche 
Produktion« og »Nicht-wirtschaftliche Produk- 
tions, saledes at den forste gruppe omfatter: 
Landbrug, industri, transport, handel m. y,, 
medens den anden gruppe omfatter personlige 
tjenesteydelser og tjenesteydelser, 
Denne deling synes til en vis grad at vere 
pavirket af Kuznets, men den har ikke den 
filosofiske baggrund, der gor Kuznets betragt- 


sociale 


ninger sa charmerende, 

Under afsnittet Problematik behandles sa- 
danne spergsmal som kapitalgevinster og -tab, 
skatternes stilling i systemet, omregning til 
faste priser og alfskrivningsproblemet. 

Med hensyn til beregningen af afskrivnin- 
gerne fremhever Sagoroff, at disse skal vere 
en funktion af kapitalgenstandenes levetid og 
genanskaffelsesverdierne. Det kan synes cjen- 
dommeligt, da han andetsteds i bogen deler 
i sondringen mellem reinvesteringerne og ny- 
investeringerne, at han ikke forsoger en be- 
grebsmessig sammenkedning af afskrivninger 
og reinvesteringer. Havde han gjort forsog 
herpa, matte han vel herigennem blandt andet 
have taget stilling til sporgsmalet om den 
endrede kapacitetsudnyttelses indflydelse pa 
beregningerne af afskrivningerne. Et sporgs- 
mal som man i dansk statistik har beskeeftiget 
sig med. 

Sluttelig skal det neevnes, at bogen forer en 
gradvis ind til begreberne ved forst at se pa 
en lukket okonomi og derefter se pa et sam- 
fund i samhandel med udlandet. Dette synes 
pa mange mader at vere fortreffeligt, men 
desverre lider bogen samtidig af en overdre- 
ven kerlighed til symboler, der gor store dele 
af den ret uleselig. Kjeld Bjerke. 


Carl S. Shoup: Principles of National Income 
Analysis. Houghton Mifflin & Co., New York. 
1947. 405 sider. Pris: $ 5.25 

Professor Carl S. Shoup fra Columbia uni- 
versitetet fremhever i forordet til sin bog, 
at han har forfulgt forskellige formal. Han 
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har sdledes, som allerede bogens titel anty- 
der, villet give en »principlesc, men dette 
ma siges kun delvis at vere lykkedes, fordi 
velierdsproblemer og det offentliges indpas- 
ning i systemet har givet bogen en vis slag- 
side. 

Udgangspunktet for Shoups behandling af 
problemerne er Department of Commerce’s 
talmateriale, offentliggjort i Survey* of Cur- 
rent Business, samt Kuznets arbejder, serlig 
»National Income and its Composition 1919— 
1938« og »National Product since 1869«. 

Shoup har inddelt bogen i ialt 11 kapitler. 
I kapitel I gives en relativ kort, men udmer- 
ket redegorelse for selve hovedbegreberne set 
fra varesiden og indkomstsiden, Dernest er 
i kapitlerne II—IV de forskellige sammen- 
henge illustreret ved hjelp af nogle skole- 
eksempler. Kapitel V behandler nationalind- 
komsten set fra factor-cost-siden, altsA som 
aflonning af produktionsfaktorerne og i kapi- 
tel VI betragtes nationalindkomsten (natio- 
nalproduktet) ud fra et anvendelsessynspunkt, 
siledes at det bliver en »breakdown« pa 
konsum, investering og udforselsoverskud m. 
vy. som interesserer forfatteren. I kapitel VII 
tages den offentlige sektor op til nermere 
behandling, veesentligt set ud fra de syns- 
punkter, som serlig Kuznets har forfegtet, 
og som jeg skal komme ind pa i det felgende. 
De sidste kapitler er mindre interessante, I 
disse omtales dels opsparing og investering 
ud fra den traditionelle synsvinkel, dels ind- 
komsten indenfor de enkelte erhverv og regio- 
nalt fordelt, samt endelig den engelske be- 
handling og opstilling af nationalindkomsten. 

Bogen berorer altsa alle vesentlige proble- 
mer, og de behandles, som nzvnt, meget ind- 
gaende — ja, nesten for indgdende og ofte 
unsdigt teknisk. 

Shoup betragter nationalindkomsten ud fra 
et velferdssynspunkt, hvilket medforer, at han 
dels interesserer sig sterkt for konsumande- 
len og dels for en omregnig af nationalind- 
komsten til faste priser, idet kun en sddan 
omregning muliggor at benytte nationalind- 
komsten som et velfeerdsmal, idet endringerne 
i velstanden herigennem udtrykkes ved en- 
dringerne i mengden af varer og tjeneste- 
ydelser fra tid til anden., 

Det kan derfor virke noget besynderligt, at 
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han nesten intet gor ud af sporgsmalet om, 
hvorledes en omregning skal foretages, og 
om en sadan omregning virkelig har nogen 
fornuftig mening over lengere perioder. 

Ved en omregning af konsumet over len- 
gere perioder vil et enkelt tal som udtryk 
for velstandsendringen have liden interesse. 
Kan man foretage en vis opdeling af konsu- 
met pa de mere elementzre behov og de mere 
luksuspregede, vil allerede noget vere naet. 
De mere elementere behoy kan nemlig mulig- 
vis sammenlignes over storre tidsrum, enten 
ved at man omregner i faste priser eller for 
neringsmidlerne i kalorier, idet dog kvali- 
tetsendringer og tilgang af nye varer kan 
gore sammenligningen ret problematisk. 

For de luksuspregede behoy synes derimod 
en sammenligning vesentlig mere  hablos. 
Mange behov, som nu eksisterer, fandtes ikke 
tidligere. De kan folgelig ikke vere folt som 
behov, medens derimod de ferre luksusbehoy 
dengang formentlig har veret vurderet ser- 
deles hojt. Ivorledes kan eksempelvis »hver 
mand sin radio« eller »den ugentlige biograf- 
tur« vurderes overfor festerne ved de storre 
hojtider i gamle dage. Der findes vel slet 
ingen felles malestok. Hvorledes male et kole- 
skabs betydning eller en luksusbils, nar man 
vil sammenligne 100 ar tilbage. Det synes ret 
ugorligt at ville presse sadanne umalelige be- 
hov ind i en felles form, og sa tilmed at ville 
sammenligne et sadant fellesindtryk, der er 
fremgdet af en sum af _ inkommensurable 
addenter pa et tidspunkt med et andet fel- 
lesudtryk, der ogsa er en sum inkommensur- 
able og delvis andre addenter pa et andet 
tidspunkt. 

For kortere perioder vil der formentlig 
vere mere grund til at foretage sammenlig- 
ninger, men ogsd her gelder det, at felles- 
udtryk har langt ringere verdi end specifi- 
cerede opgorelser. Dette gelder selvfolgelig 
iser, hvis der er sket store omveltninger. 

En sammenligning af konsumet for krigen 
og nu, taget under ct, har formentlig kun en 
ringe interesse, medens en sammenligning af 
konsumet relativt sterkt specificeret vil kun- 
ne sige en del. 

Som folge af Shoups, pa sin vis noget ver- 
densfjerne indstilling, interesserer han sig ikke 
for nationalindkomsten som led i konjunktur- 
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analysen, Dette forklarer, hvorfor Shoup ne- 
sten udelukkende beskeftiger sig med netto- 
nationalindkomsten og ikke med _ bruttonatio- 
nalindkomsten. Ved en konjunkturanalyse vil 
man vere interesseret i, hvad der som helhed 
legges beslag pd af varer i det givne ojeblik, 
og der ma det vere bruttoinvesteringerne som 
er relevante ikke nettoinvesteringer. Shoup 
benytter i denne forbindelse en serlig argu- 
mentation mod anvendelsen af bruttoinveste- 
ringerne, idet han henviser til, at under eks- 
forhold, hvor 
vedligeholdelsesudgifterne svulmer op, fas det- 


traordinere reparations- og 
te ikke frem, idet disse ikke indgar under 
investeringerne i amerikansk statistik, men 
opfattes som et rastoffradrag. Derfor kan 
man efter Shoup folgelig lige sA godt regne 
med nettoinvesteringer. Shoup drager alts& 
ikke den konsekvens af sine bemerkninger, 
saledes som vi har gjort det her i landet, 
at dette kunne tale for, at man medtog repa- 
rations- og vedligeholdelsesudgifterne som 
investeringer. 

I forbindelse med sporgsmalet om national- 
indkomsten som mal for produktiviteten om- 
taler Shoup, hvorledes Hicks skelner mellem 
to nationalindkomstbegreber, et der skal vere 
mal for samfundets velferd og et set ud fra 
et produktivitetssynspunkt. Hicks anforer som 
forskel, at nationalindkomsten set fra et vel- 
ferdssynspunkt skal omfatte foruden indirekte 
skatter, ogsA monopolgevinster, medens natio- 
nalindkomsten set fra et produktivitetssyns- 
punkt for det forste ikke skal omfatte indi- 
rekte skater, hvilket synes rimeligt, men hel- 
ler ikke monopolgevinser. At foretage en ser- 
lig opgorelse af monopolgevinsternes storrelse 
ma vel anses for statistisk uloseligt. 

Med hensyn til sporgsmalet om det offent- 
liges andel i nationalindkomsten folger Shoup 
de af Kuznets forfegtede synspunkter, som 
ferst og fremmest medforer, at man for de 
offentlige ydelser skelner mellem 
products 


intermedial 
og »final products«. Den tankegang, 
der ligger bag ved at dele de offentlige ydelser 
i to grupper og kun lade »final products« 
indgi i nationalindkomsten, er folgende: 
Tenker man sig f. eks., at samfundet over- 
tager vedligeholdelsen af visse veje, som er- 
hvervyslivet tidligere selvy har vedligeholdt, 
skal disse udgifter ikke indga i nationalind- 


komsten. De ma opfattes som en omkostning, 
idet de blev opfattet sadan af de erhverys. 
drivende, dengang de afholdt neyne omkost- 
ninger. Synspunktet er vel teoretisk rigtigt, 
men en rationel deling af de offentlige ydel- 
ser efter nevynte kriterier vil vere ugorlig, 
Pa tilsvarende made mener Shoup, at de 
egentlige kollektive tjenesteydelser skal be- 
handles. Nar et land har et omfattende ju- 
stitsvesen (altsd en offentlig ydelse), fordi 
menneskene i dette land gennemgaende er 
storre lovbrydere end i andre, ma dette for- 
hold ikke fore til, at dette land far en storre 
nationalindkomst end det andet. Folgelig skal 
egentlige kollektive ydelser ikke medtages j 
nationalindkomsten, Tankegangen er  miaske 
i visse tilfelde ikke urigtig, men det synes, 
som om Shoup glemmer, at man _ kan stille 
sporgsmalet helt omvendt: hvis et land har 
mange lovbryder, kan det maske skyldes, at 
der ikke er ofret nok pa justitsvesenet. Ilvis 
man ofrede mere, ville man fA mere hand i 
hanke med lovbryderne, er det da ikke en 
fordel at foroge udgifterne til justitsvesencet; 
en fordel, som ber indgd i nationalindkom- 
sten. 

Lignende betragtninger kan med samme ret 
anfores med hensyn til militerudgifterne, og 
deres storrelse og den »rettee losning vil 
formentlig vere politisk bestemt, I det hele 
taget vil en sondring mellem nyttige og min- 
dre nyttige udgifter (indkomster) vere ret 
hableos og kan let fore ud i visse quasifilo- 
sofiske betragtninger. 

Disse forhold har bl.a. medfori, at man 
i dansk statistik har opgivet en deling af of- 
fentlige ydelser pa 1) egentlig offentlig kon- 
sum, 2) produktionsfremmende  tjenesteydel- 
ser og 3) egentlige kollektive tjenesteydelser. 
De tre kategorier behandles under et og om- 
kostningerne ved at frembringe dem opfaites 
som offentlig konsum. Kjeld Bjerke. 


Foreign Economic Policy for the United 
States, edited by Seymour E. Harris. Harvard 
University Press, 1948. 483 sider. Pris: % 6. 

Dette er en blandet drik, som dog afgijort 
er leskende, d.v.s. belerende. Enten man nu 
kan lide det eller ej, er U.S. A. efterhanden 
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kommet til at spille en altdominerende rolle 
j international ekonomisk politik. Det er i 
denne situation nedvendigt (at forsege) at 
skrabe nogen viden til sig om De Forenede 
Stater og dette lands stilling. Og et bidrag 
hertil gives uden tvivl i ovennzvnte bog. 

Storste parten af verket kan leses med 
udbytte uden at kendskabet til moderne oko- 
nomisk teori er et sine qua non. Det er verd 
at notere. 

Bogen er delt op i fem dele, Forste del — 
Policy and Administration« — er skrevet af 
Harris, Thomas C, Blaisdell, jr. og Eugene M. 
Braderman. De to sidste redegor ganske kort 
for den administrative ramme, hvorigennem 
U.S.A, udover sin udenrigspolitik. Harris — 
bogens udgiver — giver disposition og sum- 
merer loseligt op. 

Anden del er en god idé. Der gives en gen- 
nemgang af forskellige lande (omrader), som 
indtager en central stilling i de problemer, 
som existerer for U.S.A.’s_ udenrigspolitik. 
Netop fordi U.S.A. er centrum, bliver det 
en gennemgang af de brendende problemer 
i verdensokonomien, Den okonomiske situation 
i England, Tyskland, Japan, Kina, Kanada, 
Sydamerika og Rusland omtales, om ikke ud- 
forligt, sd dog orienterende. 

Tredje del behandler »International Econo- 
mic Cooperation«, Udgiveren indleder — som 
ide to forste og ogsa i de to sidste dele — 
men der er mere kod pa de enkelte special- 
artikler, som for dette afsnits vedkommende 
behandler Fondet (International 
Fund), Banken (International Bank for Re- 
construction and Development), GATT (General 
Agreement on Tariffs and Trade) og ITO 
(International Trade Organization). 


Monetary 


orienteres man om ERP 
(European Recovery Program). 


I fjerde del 


At bogen handler om U.S. A.’s politik glem- 
mer man ikke under lesningen, Nar f. ex. 
Sidney S. Alexander (Consultant on ERP, 
Department of State) skriver om »Europe’s 
Needs and Prospects« er dette i sandhed set 
fra Washington, hvilket blot gor bogen mere 
interessant. Et par citater fra denne artikel 
vil illustrere: Efter at have fastslaet, at »We 


need European prosperity for political rather 


than for economic reasons« (p. 351) — nem- 
lig for at undgA et kommunistisk Europa — 


bedommes ERP ud fra dette synspunkt (iov- 
rigt ganske som Edward S. Mason’s artikel 
»The New Approach to the Role of the 
United States in European Economic Stabili- 
zation« pp. 291—297). Det hedder nu videre 
(p. 355), at »Our government may... give aid 
directly for political and military uses. In 
such countries [nemlig »politisk ustabile« lan- 
de] the problem is primarily political: how 
to obtain a government worthy of our sup- 
port«, [Anm.’s kursiv]. Forf. nevner Greken- 
land og synspunktet ma jo nok for en euro- 
peer virke lidt sterkt. Vi ville vel sige, at 
problemet er hvordan Grekenland far en re- 
gering, som grekerne kan fole sig tilfredse 
med. — Men det er her Washington, som 
taler, 

Disse fire forste dele er kun orientering. 
Men mere kan heller ikke med rimelighed 
forlanges. Og de anlagte synspunkter er ikke 
kedelige at blive preesenteret for. 

For en okonom er femte del rosinen i pol- 
seenden — »Problems of International Equili- 
brium«. Her skriver Alvin H. Hansen om 
»Fundamental Disequilibrium«, Haberler om 
deyaluering og Fondet, Samuelson om efter- 
krigstidens valutakurser og Triffin om kvan- 
tativ kontrol (en — synes det mig — ser- 
deles velafbalanceret afhandling), Haberler og 
Balogh slutter afsnittet med artiklerne »Dollar 
Shortage?« (sporgsmalstegnet er — naturlig- 
vis — Haberlers) og »The United States and 
International Economic Equilibrium«. 

Ovenstaende referat vil forhdbentlig give i 
det mindste et indtryk af bogens spendvidde. 
Det vil fore alt for vidt at ga i detailler og 
referere hvert enkelt bidrag. Et forsog herpa 
ville gore denne anmeldelse til en fortsat 
roman, hvori helten (U.S.A.) ville komme 
til at ga sA grusom meget igennem, at ingen 
leser ville kunne udholde at folge med. Og 
det ganske serlig da slutningen (Balogh) gor 
den opofrende giver i OEEC til en skurk. Man 
ma derfor indskrenke sig til at konstatere, 
som omslaget forteller, at »Here is America’s 
foreign economic policy explained and com- 
reader by 
twenty-five scholars and experts, many of 


mented upon for the general 
whom played an importing part in evolving 
the policies described«. 

P,. Norregard Rasmussen. 
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Erich Schneider: Einfiihrung in die Wirt- 
schaftstheorie. J.C. B. Mohr (Paul Siebeck), 
Tiibingen. 1947—49, I, 81 sider, DM. 3.—. 
II, 334 sider, DM. 15,20. 

Okonomisk teori har ofte haft trange kar i 
Tyskland. I kejsertiden dominerede den hi- 
storiske skole, og under nazismen kom denne 
atter i hojsedet tilsat kraftige ingredienser af 
romantisk mystik. Kun i det lille interregnum 
1918—1933 finder vi verdifulde tillob til teo- 
retisk forskning i Tyskland. Med den tilta- 
gende forgiftning af den Andelige atmosfere 
i Tyskland og lidt senere i mellemeuropa som 
helhed kveles imidlertid de svage spirer, og 
det er karakteristisk, at nayne som Haberler, 
Marschak, Neisser, Schumpeter, Staehle, Tint- 
ner — og Schneider sely — forlader det mel- 
lemeuropziske milieu og soger andetsteds hen. 
Hver for sig har de virket befrugtende pa 
deres nye omgivelser. Hvad specielt Erich 
Schneider angir, sd har vi fra hans hand en 
her i Danmark velkendt rekke pionerarbejder 
fra tredverne og fyrrerne1). Alle har de bragt 
klarhed og nye linjer indenfor deres respek- 
tive omrader. 

Det er derfor med betydelig forventning man 
har imodeset Schneider's lerebog i okonomi, 
og lad det straks vere sagt, at de nu fore- 
liggende to forste dele af bogen fuldt ud har 
indfriet i hvert fald nerverende anmelders 
forventninger og mere til. Denne bog er en 
sjelden bog i to henseender. For det forste 
i henseende til det omrdde, den dekker, Man 
ter roligt sige, at den udfylder en lakune 
ikke blot i Tyskland — der jo nesten bestar 
af lutter lakuner — men ogsa i den angel- 
sachsiske og den skandinaviske verden. Det 
er jo sadan pa bogmarkedet i ojeblikket, at 
pa den ene side har vi de murstenstykke be- 

1) For blot at nevne nogle af de vigtigste: 
Erich Schneider: Reine Theorie monopolisti- 

seher Wirtschaitsiormen, J. C. B. Mohr 
(Paul Siebeck), Tiibingen 1932, 

—, Theorie der Production, Julius Springer, 
Wien 1934, 

— , Einfiihrung in die Grundiragen des indu- 
striellen Reehnungswesens, G. E. C. Gad, 
Kobenhavn 1939, dansk udgave 1945, 

— , Investering og Rente, Arnold Busck, Ke- 
benhavn 1944. 


Hertil slutter sig et meget stort antal tids- 
skriftsartikler i mange forskellige tidsskrifter. 


gynderboger af typen Boulding-Tarshis-Sa- 
muelson eller hos os sely Sinding-Welinder, 
Og pa den anden side har vi de store mono- 
grafier for specialisterne pa eet ganske be- 
stemt omrade. Men midt imellem har yi i 
grunden ingenting. »Midt imellem« vil sige en 
lerebog, som (1) er fuldt ud moderne, saledes 
at sely de nyeste forskningsresultater har faet 
deres plads i den, som (2) dybdeplojer hele 
det omrade, som traditionelt kaldes okono- 
misk teori og som (3) er forstdelig for ikke- 
specialisten og ikke-matematikeren. Her er 
det, Schneider’s bog kommer sA tilpas. Den 
opfylder alle tre kray. Maske kan man sige, 
at dens nermeste konkurrent her til lands 
ville vere Zeuthens Okonomisk Teori og Me- 
tode, men om denne sidste mA man vist sige, 
den knapt nok opfylder krav nr. (2), fordi 
beskeftigelse og konjunktur ikke rigtig kom- 
mer ind, og at den jo ogsA er 7 ar eldre end 
Schneiders bog og udkom midt under beset- 
telsens formorkelse. Man md med _ betydelig 
interesse imodese den nye, amerikanske ud- 
gave af Zeuthens bog, men indtil den er kom- 
met, ma Schneider vist siges at vere mono- 
polist i sit specielle sermarked. 

Vi sagde, at Schneiders bog var sjelden i 
to henseender. Den anden henseende er be- 
handlingen af det omrade, forfatteren har 
valgt at dekke. Sjeldent har man set magen 
til klarhed og velorganiseret oplegning. Man 
foler, at man star overfor en forfatter, som 
dels virkeligt mestrer hele det vanskelige stof, 
og som dels har gijort sig virkelig umage med 
at presentere det pA en made, der er for- 
staelig ogsa for ikke-specialisten. 

Det skal indrommes, at de vanskelige for- 
hold i ojeblikkets Tyskland har sat deres 
preg pa bogens tekniske sider. Sine steder 
forvirres leseren af smafejl, som havde kun- 
net undgas ved omhyggeligere korrekturles- 
ning. II dels 140 figurer star heller ikke pa 
hojde med f. eks, forfatterens forkrigsboger i 
henseende ti] den tekniske udforelse. Men alt 
dette er selvfolgelig smating, og man ma sna- 
rere undre sig over, at det overhovedet har 
kunnet lade sig gore at udsende en teoretisk 
bog pa forelebigt over 400 sider i ojeblikkets 
Tyskland. Men man ma glede sig herover, 
ikke blot for tyskernes skyld, som herved far 
lejlighed til at stifte bekendtskab med en 
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virkeligt moderne lerebog i okonomisk teori 
— den forste, der er udkommet i Tyskland 
i lange, lange tider — men som nevnt ma 
ogsi ikke-tyskere glede sig. 

Lad os nu ganske kort forsoge at nevne, 
hvad der star i denne lerebog. I del hedder 
Theorie des Wirtschaftskreislaufs. Her be- 
handles pA 80 sider det okonomiske kredslob 
i fugleperspektiv. Det er nationalregnskaber- 
nes ex-post truismer, der her presenteres 
som en indledning til den okonomiske teoris 
studium af Arsag og virkning. II del hedder 
Wirtschaftsplane und wirtschaftliches Gleich- 
gewicht in der Verkehrswirtschajt. Fremstil- 
stillingen heraf bestar af fire kapitler. 

I forste kapitel gennemgas husholdningernes 
planlaggelse. Dette kapitel er et fund for 
den, der gerne vil skaffe sig et overblik over 
de mange forskningsresultater, som de aller 
seneste ar har frembragt pa forbrugs- og elf- 
tersporgselsteoriens omrade. Disse resultater 
findes jo spredt rundt omkring i tidsskrift- 
artikler samt i specialverker som Hicks’ 
Value and Capital. Schneider opbygger sin 
forbrugs- og eftersporgselslere i noje tilknyt- 
ning til Hicks, men legger ogs4 overordentlig 
stor vegt pA at vise, hvordan man kommer 
fra mikro-konsumtionsfunktionen til makro- 
konsumtionsfunktionen, altsA pa det, som an- 
gelsachsisk teori kalder »aggregation«. — Man 
skulde synes, at dette kapitel pa kun ca, et 
halvt hundrede sider, matte vere serdeles 
velegnet som grundlag for undervisningen i 
eftersporgselsteori pa handelshojskolen, 

Andet kapitel handler om foretagendernes 
planieggelse. Forst behandles foretagendernes 
malsetning. Her vil Schneider i almindelighed 
gi ud fra, at foretagenderne tilstreber at 
maximere profitten (korte lob) eller den 
subjektive kapitalverdi (lange lob), men andre 
malsetninger gennemgas dog ogsa. Derpa be- 
handles foretagendernes handlemade, De to 
vigtigste handlemader er (1) mengdetilpas- 
ning, hvor foretagendet betragter prisen pa 
det produkt, det skal selge, for given og blot 
beslutter sig til, hvor stor en mengde pr. tids- 
enhed det vil selge. (2) Den anden vigtige 
handlemade kalder Schneider »Preisfixierung 
auf der Grundlage einer konjekturalen Pris- 
Absatzfunktion«. Man skal passe lidt pa ordet 
»konjektural« her. Med dette ord vil Schnei- 


der blot sige, at et foretagende har en be- 
stemt forestilling om sammenhengen mellem 
pris og afsetning, men at denne sammen- 
heng er en forventet sammenheng, ikke nod- 
vendigvis den  virkelige sammenheng. Det 
drejer sig, som han siger, om Demand as 
Seen by the Seller! Forskellige typer af kon- 
jektural handlemade ma imidlertid udskilles, 
siger Schneider. Forst har vi det tilfeelde (2a) 
at »der Anbieter verhalte sich monopolistisch«. 
Dette vil sige, at foretagendet anser sin af- 
setning for alene at bero pa den af foreta- 
gendet fixerede pris, alle andre foretagenders 
priser anses for irrilevante, Dette er altsa 
hvad Chamberlin kalder »isolated monopoly«. 
Dernest har vi det tilfelde (2b) at foreta- 
gendet anser sin afsetning for ogsd at bero 
pd andre foretagenders priser. Dette tilfelde 
falder atter i to undertilfelde, nemlig (2ba) 
»polypolistische Verhaltensweise«, hvor fore- 
tagendet anser sin egen pris for at vere uden 
indflydelse pa de andre foretagenders priser, 
og (2bf) >oligopolistische Verhaltensweise<, 
hvor foretagendet anser sin egen pris for at 
have indflydelse pa de andres priser. Det vil 
ses, at hvad Zeuthen kalder »autonom« og 
»konjektural« handlemade, hedder hos Schnei- 
der hhvs. »polypolistisk« og »oligopolistisk« 
handlemade. Foruden de fredelige handlema- 
der nevnes dog ogsi kamp- og forhandlings- 
strategierne, som hidtil har veret lidet be- 
handlede af teorien, men som spiller stor 
rolle i praxis. Efter at have behandlet fore- 
tagendernes malsetning og handlemade siger 
Schneider tilsidst noget om markedsformen. 
Markedsform er ikke det samme som hand- 
lemade. Markedsformen er objektive betingel- 
ser for prisdannelsen sasom antallet af sel- 
gere af samme vare, varens karakter af stan- 
dardvare eller differentieret vare, varig eller 
ikke-varig 0.s.v. Ogsd letheden ved etable- 
ring herer med, Alle disse objektive ting vil 
tilsige bestemte handlemader men ma _ ikke 
forvexles med selve handlemaderne. En sel- 
ger kan godt handle monopolistisk uden at 
vere monopolist. 

Derefter — vi er stadig i andet kapitel — 
behandler Schneider efter tur foretagendets 
omsextningsplan og dets omkostningsplan, Her 
far vi hele afsetnings- og omkostningsteorien 
set fra foretagendets synspunkt, og nar alt 
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dette er gennemgaet, kommer vi til foreta- 
gendets profitplan, Her anvender foretagendet 
sin viden om aisetnings- og omkostningsfor- 


hold pa en sadan made, at profitten bliver 
maximum, Overalt sondres der mellem fore- 
tagendets forskellige mulige handlemade. Her- 
under gennemgas ogsa_ prisdifferentiering, 
feliesproduktion og forenet produktion, Der- 
pa folger en behandling af foretagendets ind- 
kobsplan, d.v.s. foretagendets eftersporgsel 
efter produktionsfaktorer. Her far yi Schnei- 
ders kendte og klare fremstilling af produk- 
tionsteorien med  minimalomkostningskombi- 
o.s.v. Til  sidst 
kommer afsnittet om foretagendets investe- 
ring, og dette afsnit er en forkortet behand- 
ling af de problemer, som Schneider har be- 
handlei i 
Schneider ferdig med planerne, husholdnin- 
gernes og foretagendernes, 


nationen, expansionsvejen 


Investering og Rente«. Hermed er 


I tredje kapitel opridses som en indledning 
til ligevegtsteorien sondringen mellem statik 
og dynamik, Schneider folger her Frisch, 
Tinbergen, Samuelson og andre, som har sagt, 
at nar de i en betragtning indgaende variab- 
ler alle refererer sig til samme tidspunkt eller 
samme tidsperiode, sa er betragtningen sta- 
tisk. Nar de derimod refererer sig til forskel- 
lige tidspunkter eller forskellige tidsperioder, 
sa er den dynamisk. Man kan ogsa kort med 
Hicks sige, at sasnart man har dateret sine 
variable, har man en dynamisk betragtning. 

I fjerde kapitel behandles ligevegtsproble- 
met i et lukket samfund, og med denne behand- 
ling sluiter verkets II del, Forst gennemgas 
hvad der forstés ved data, Gernest hvad der 
skal forstas ved den til et bestemt set data sva- 
rende ligevegt. Ved det sidste forstas, at samt- 
lige de i de individuelle planer indgdende vari- 
abler har sddanne verdier, at ethvert subjekt 
ser sine forventninger opfyldt og folgelig ikke 
— salenge datakonstellationen er uforandret 
— tenderer mod at forandre sin plan. Derpa 
gennemgas ligevegtens art, d.v.s. om den 
er stabil eller labil. Ogsd den komparative 
statik gennemgas, og den_ statiske analyse 
fortrin og dens begrensning fremheves, Efter 
denne indledning om ligevegtsbegrebet kom- 
mer Schneider til de partielle ligevagte, som 
gennemgas efter tur. Her finder vi foruden 
de fra andre lereboger kendte tilfelde med 
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fuldkommen konkurrence i det korteste, det 
mellemste og det lengste lob, ogsa spindel- 
veevstilfzldet samt — pa fire sider — en be- 
handling af likviditetsteorien for kapitalren- 
ten. Derpa fortsettes med ligevegten under 
monopol. Ilerunder vises, hvorledes den fak- 
tisk afsatte mengde kan afvige fra den for- 
ventede, saledes at uligevagt bestar. Men det 
nevnes ogsa, at forventningerne kan referere 
sig til eftersporgselskurvens elasticitet, altsd 
det Dickson-Ostlindske tilfeelde. Dernest kom- 
mer duopolteorien, Ler gennemgas _forst 
Cournot-Bertrand tilfeeldene, senere Frisch’s 
konjekturale handlemade, som hos Schneider 
naturligvis ikke kaldes »konjektural« men 
derimod »oligopolistisk« handlemade. Her 
kunne neynes, at det, der pa figur 120 pa 
side 255 hedder »Reaktionslinie des zweiten 
Anbieters« vist ifolge texten skulle hedde 
»Attraktionslinie — des Anbieters«. 
Schneiders syn pa duopolteorien er iovrigt 


zweiten 


det, at den statiske betragtningsmades anven- 
delsesmuligheder pa dette omrade nu _for- 
mentlig mA anses for udtemt og med over- 
ordentlig darligt resultat. Og grunden er den, 
at man blandt data ma medtage den ene 
duopolists forventning om, hvad den anden 
vil gore. Imidlertid vil duopolisten efterhan- 
den opdage, at modparten ikke opforer sig 
som vyentet, og altsa ma data forandres, sa- 
ledes at de ikke lengere er data! Som Schnei- 
der selv siger: 

»Die Annahme einer unverainderten Erwar- 
tungsstruktur ist indessen bei Vorliegen von 


Abweichungen zwischen’ Erwartungen und 
Tatsachen wirklichkeitsfremd... Daraus_ er- 


gibt sich der wichtige Schluss, dass die sta- 
tische Gleichgewichtsanalyse bei heterogener 
Konkurrenz zwischen Anbietern an Bedeutung 
weit zuriicktritt hinter der dynamischen, ver- 
Behandlung des 
dungsproblems, so dass es zweifelhaft ist, ob 
die Frage nach der einer bestimmten Daten- 


laufsanalytischen Preisbil- 


konstellation entsprechenden Gleichgewichts- 
lage hier tberhaupt einen Sinn hat.« 

Efter duopolbehandlingen folger det bilate- 
rale monopol, derunder arbejdsmarkedets lige- 
vegt. Og hermed afslutter Schneider behand- 
lingen af de partielle ligevegte. Bogens sid- 
ste fyrre sider optages af behandlingen af den 
totale ligevegt. Pa en serdeles klar made 
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indfores leseren her i Walras’ ligningssystem, 
men Schneider har p& een gang simplificeret 
og moderniseret dette system. Moderniserin- 
gen ligger i, at beskeftigelsen er indfort som 
en frihedsgrad ved siden af pengeverdien. Sy- 
stemet har altsA hos Schneider to friheds- 
grader, Dette afsnit fortjener den allerstorste 
anerkendelse, ogsa fordi Schneider  tilsidst 
meget tydeligt fremhever den statiske total- 
teoris begreensninger. Nar leseren lukker bo- 
gen efter at have gennemplojet dette afsnit 
er det med stor forventning om, hvad III del 
vil bringe. Vil det lykkes Schneider at give Os 
en lige sA klar og lige s& moderne fremstil- 
ling af expansions- og kontraktionsprocesser- 
ne, af finans- og pengeteorien, som han i de 
to forste dele har givet af planerne og lige- 
vegtene, da er det i sandhed ingen ringe 
prestation. 
Hans Brems. 


Readings on Agricultural Policy. Assem- 
bled and publised under the sponsorship of 
the American Farm Economic Association. 

The Blakiston Company, Philadelphia, To- 
ronto, 1949, 470 sider. Pris: $ 3. 


I tilslutning til de under redaktion af The 
American Economic Association tidligere ud- 
sendte samlinger af tidsskriftsartikler, der 
indeholder karakteristiske bidrag til okono- 
misk videnskabelig tenkning (se Nat.okon. 
Tidsskrift, 87, bind, 3.—4. helte, p. 214) fore- 
ligger nu en samling af artikler og afhand- 
linger om landbrugspolitik, redigeret af et ud- 
valg under The American Farm Econmic 
Associalion, 

Medens de tidligere bind i serien synes 
preget af alsidighed med hensyn til valg af 
artikler, er det foreliggende bind med en en- 
kelt undtagelse udelukkende baseret pa bi- 
drag til belysning af landbrugspolitiken i 


U.S.A. eller — for sa vidt angar internatio- 
nale problemer — U.S.A.’s synspunkter, Den 
eneste undtagelse er en artikel af canadieren 
W. M. Drummond, tidligere offentliggjort i 
det amerikanske Journal of Farm Economics. 
Det kan derfor siges, at »Reading’s on Ame- 
vilde have veret en 


rican Agricultural Policy 
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mere dekkende titel for den foreliggende sam- 
ling, der i forordet betegnes som et forste 
bind. Redaktionen giver ingen forklaring pa, 
hvorfor den har begrenset valget til artikler 
af amerikansk oprindelse. Det er muligt, at 
man bevidst har sat sig som mal forst at be- 
lyse udviklingen i den teoretiske diskussion 
om landbrugspolitiken i U.S.A. og det ame- 
rikanske landbrugs okonomiske problemer i 
efterkrigstiden, en i sig selv stor og nyttig 
opgave. Men det er ogsA muligt, at det fore- 
tagne udvalg afspejler den »insulere« indstil- 
ling, der kendetegner en stor del af ameri- 
kansk videnskabelig og politisk tenkning ved- 
rerende okonomiske problemer pa _ landbru- 
gets omrade. 

Som grundlag for universitetsundervisning 
ma den foreliggende samling synes_ snever. 
Udgivet sent i 1949 kunde samlingen meget 
vel have indeholdt artikler til belysning af 
den nye engelske landbrugsloygivning fra 1947, 
som nok kan have videre principiel interesse, 
og vilde man af praktiske grunde begrense sig 
til gengivelse fra engelsk-sproget literatur, 
kunde der i hver fald ogsA vere samlet bi- 
drag til belysning af landbrugsproblemer i 
f. eks, Australien og New Zealand. Til stotte 
for teoretisk trening — ogsé i U.S.A. — ma 
man formode, at diskussionen i et udpreget 
importiand som Storbritannien eller i typiske 
eksportlande som visse Dominions kunde tjene 
som nyttigt supplement til den amerikanske 
tenkning. Det bor maske understreges, at 
U.S.A.’s landbrug kun bidrager 10—15 pro- 
cent af den samlede nationalindkomst i U.S.A., 
og landbrugspolitiken antager derfor natur- 
ligt andre former end i lande, hvis totalind- 
komst i hojere grad beror pa landbruget 

Ved fremmede universiteter vil samlingen 
tjene som et godt grundlag for studiet af 
amerikanske landbrugsproblemer og land- 
brugspolitik, men ogsa her vilde en mere al- 
men samling af kildeskrifter have veret on- 
skelig og praktisk. Den kunde let vere fore- 
taget indenfor bogens 470 sider ved at be- 
skere det amerikanske litteraturudvalg, der 
indeholder mange gentagelser. I den forelig- 
gende form vil bogen egne sig bedst som ra- 
materiale ved okonomisk seminar, hvor den 
studerende ma soge supplerende synspunkter 
fra andre kilder., 
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Reading’s on Agricultural Policy er delt i 
fire afsnit, hvoraf det forste (p. 3—52) kaldes 
Baggrund og tager sigte pa at give et billede 
af landbrugets stilling i den nationale oko- 
nomi. En af artiklerne er skrevet af presi- 
denten for The American Farm Bureau Fe- 
deration, en af de ledende farmorganisatio- 
ner. Den kan vere af interesse som udtryk 
for politisk ideologi i farmblokken, men bi- 
drager ikke til den principielle diskussion. 

Afsnit II (p. 55—243), Prispolitik og pro- 
duktionstilpasning, indeholder de ledigste bi- 
drag, hvoraf flere skyldes de kendte navyne 
som John D, Black, Harvard, Joseph S. Davis, 
Stanford, og Theodore W. Schultz, Chicago 
University. Udviklingen mellem de to krige 
er levende belyst i en artikel fra det ameri- 
kanske landbrugsministeriums Arbog 1940, 
skrevet af Chester C. Davis, der var en af de 
forste fortalere for det sakaldte paritets-prin- 
cip, en finere udformning af slagordet om 
landbrugets ligestilling, pris- eller indkomst- 
messigt, der stadig er grundleggende for 
U.S.A.’s pris- og produktionspolitik vedrerende 
landbruget. Davis var en af de ledende ad- 
ministratorer af »The Agricultural Adjustment 
Act« i trediverne, senere War Food Admini- 
strator og nu president for St. Louis Federal 
Reserve Bank. Et kapitel af professor Blacks 
forlengst udsolgte bog: »Parity, Parity, Pa- 
rity, 1942, er optaget under titlen »The evo- 
lution of parity«. Blandt de udvalgte artikler 
er flere skrevet af grupper af eksperter, op- 
rindeligt fremkomne som _ betenkninger fra 
udvalg nedsat enten af The American Farm 
Economic Association eller The Association 
of Land-Grant Colleges and Universities. 

Dette afsnit afspejler de divergerende syns- 
punkter, der prager debatten om den frem- 
tidige pris- og produktionspolitik. Trods alle 
divergenser om mal og midler har debatten 
i hoj grad bidraget til en konstruktiv kritik 
af paritetsbegrebet i dets hidtidige udform- 
ning, bade i relation til pris- og indkomst- 
paritet. Denne kritik har sat sig spor i for- 
muleringen af nye paritetsdefinitioner i de 
sidste landbrugslove, og det er ikke svert at 
pavise den indflydelse, som den teoretiske de- 
bat har haft ogs& pa udformningen af land- 
brugsminister Brannan’s politisk sterkt om- 
stridte plan for en kombination af den tra- 


ditionelle prispolitik (stette til opretholdelse 
af priser ner parity ved belaning eller op- 
kob gennem Commodity Credit Corporation) 
med frie priser for de ikke lagringsdygtige 
varer, suppleret yned kontante tilskud fra 
unionen til den enkelte landbruger til sikring 
af indkomstparitet. Brannan-planen i den en- 
delige form blev forst fremsat, da redaktio- 
nen var ner afslutningen. Den kan muligyis 
medfore teoretiske bidrag til et nyt bind 
»Reading’s« inden lenge. 

Afsnit III omhandler international handel 
og internationale overenskomster som f. eks, 
intergovernmental commodity agreements. Her 
skal serlig fremheves Frank Fetter’s og D. 
Gale Johnson's korte artikler om henholdsvis 
»U.S.A. og verdenshandelen« og om »Koordi- 
nering af landbrugspolitik og udenrigshandels- 
politike. Redaktionens valg af artikler til 
dette afsnit synes ikke fyldestgorende, med 
mindre man tilsigter at behandle commodity 
agreements i et selvsteendigt bind senere. Me- 
gen loedig litteratur om dette emne har veret 
offentliggjort i de senere ar, men her er kun 
gengivet en enkelt artikel, hentet fra »Jowa 
Law Review« og derfor med en mere formel 
end okonomisk behandling af emnet. 

Afsnit IV omhandler jordlovgivning, for- 
pagtningsforhold og landbrugets sociale pro- 
blemer. Det har neppe samme interesse for 
udenlandske okonomer som de foregdende ai- 
snit, 

Ved en samlet ubearbejdet gengivelse af ar- 
tikler om landbrugspolitik, skrevet gennem 
det sidste ti-4r, kan det ikke undgas, at der 
alene i baggrundsbeskrivelse og data ma blive 
mange gentagelser. Flere af de gengivne ar- 
tikler er desuden ret tidsbestemte og nzppe 
af tilstreekkelig principiel interesse til at blive 
optaget i samlingen in extenso. Uden at be- 
reve »Reading’s« deres karakter af genop- 
trykte kildeskrifter kunde en kyndig redak- 
tion let foretage uddrag eller i hvert fald 
gengive uvesentlige afsnit i resumé. En sadan 
fremgangsmade ma absolut anbefales, hvis det 
efter redaktionens opfattelse har veret nod- 
vendigt af pladsmessige hensyn at udelade 
ikke-amerikansk literatur af denne samling. 


Erik Mortensen. 
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